er mochen
wohnenswert.
Geschdftsbericht 2023




UNTERNEHMENS-
STRUKTUR

Die operative Steuerung des Konzerns erfolgt
durch einen kunden- und marktorientierten
Ansatz. In Europa und Sadamerika bedienen die
Geschaftseinheiten Profiles, Edgebands und
Surfaces ihre Kunden in den jeweiligen Branchen.
Die regionalen Geschaftseinheiten Asien/ Pazifik
und Nordamerika beliefern ihre Markte mit

dem gesamten umfangreichen Sortiment

von SURTECO. Die Unternehmenszentrale ist

far die strategische Steuerung des Konzerns
Uber alle Geschdaftseinheiten zustandig.
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Business Unit

SURFACES

SPEZIALISTENS
FUR OBERFEAE

s

Die Business Unit SURFACES spezialisiert
sich auf Oberflachenlésungen far
nahezu alle Bereiche des taglichen
Lebens. Die Dekorpapiere, Finishfolien
oder Melaminkanten von SURFACES
finden sich in den eigenen vier Wanden,
am Arbeitsplatz oder sogar im
Caravan und auf Schiffen wieder.
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SPEZIALISTEN
FUR KANTEN

EDGEBANDS konzenftriert sich auf

die Herstellung und den Vertrieb

von Kunststoffkantenbdndern in
Europa und Stdamerika. Far jeden
Anwendungsbereich bietet EDGEBANDS
passgenaue Kanten in unzahligen
Varianten und Ausfuhrungen.
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Business Unit

NORTH AMERICA

Die Ubernahme von OMNOVA Performance Films, Laminates
und Coated Fabrics hat das Produktangebot und die Markt-
position von SURTECO signifikant gestarkt. Initiativen zur
Zusammenfuhrung von Vertriebsteams, zur Forderung des
Markt-Cross-Selling von Produkten sowie zum Austausch
bewahrter Fertigungs- und Geschaftspraktiken befinden
sich in aktiver Entwicklung und starken die strategische
Ausrichfung des Unfernehmens sowie den Fokus auf
Wachstum und Rentabilitat.
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Andreas PG
CFO :

N~

das Geschéftsjahr 2023 war geprdgt von einer schwachen Nachfrage nach unseren Produkten. Inshesondere
die hohen Zinsen haben die Baukonjunktur und den Renovierungsbereich negativ belastet. Die erwartete Er-
holung fur unser Geschaft im zweiten Halbjahr 2023 ist nicht eingetroffen. Insofern konnten wir unsere ur-
sprunglichen Ziele mit einem Umsatz von 835 Mio. € und einem EBIT von 8,1 Mio. € nicht erreichen. Bereinigt
um die Sondereffekte aus der Omnova Integration sowie der Ruckstellungen fur PersonalmaBnahmen liegt
das EBITDA adjusted - unsere Kennzahl zur Analyse der kontinuierlichen operativen Entwicklung - mit 86,4
Mio. € sogar etwas Uber dem Vorjahresniveau von 84,2 Mio. €. Das bereinigte EBIT, bei dem noch zusatzlich
die PPA-Abschreibungen aus der Akquisition bertcksichtigt sind, betragt 37,1 Mio. € nach 40,2 Mio. € im Vor-
jahr. Dieses Ergebnis war nur durch unser Performance Plus Programm maéglich. Mit diesem Programm ha-
ben wir signifikant Kosten eingespart und unser Working Capital reduziert. So konnten wir den Umsatzrick-
gang im Kerngeschdft ohne Omnova nahezu ausgleichen.

STRATEGIE

Unser Fokus lag in 2023 hauptsdchlich auf der vollstdndigen Integration der Omnova Geschdftsbereiche in
unsere Prozesse und unsere Unternehmensstruktur, die im Geschdftsjahr 2023 erstmals unsere neuen Bu-
siness Units abbildet. Zudem haben wir weiterhin unsere Strategie weiterentwickelt und umgesetzt. So wurde
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durch eine Erweiterung unseres Standorts in Brasilien die Produktionskapazitdt in diesem geografischen
Markt mit hohen Wachstumschancen deutlich erhéht und die Produktionspalette erweitert. Auch die Lager-
kapazitdt unseres sehr profitablen Standorts in Australien wurde aufgestockt. Des Weiteren haben wir die
Organisationsstruktur weiter vorangetrieben und im Einkauf und in der IT globale Verantwortlichkeiten und
Strukturen geschaffen.

BILANZSTRUKTUR

Die Akquisition der Omnova Geschdftsbereiche zeigte sich zum Jahresende 2023 in der Verldngerung unserer
Bilanzsumme. Infolgedessen sank die Eigenkapitalquote von 50 % im Vorjahr auf nun 37 %. Das Fremdkapital
far die Akquisition haben im Geschaftsjahr 2023 mittels eines Konsortialdarlehens langfristig ausfinanziert.
Dadurch stieg erst einmal der Verschuldungsgrad von 36 % im Vorjahr auf 91 % zum Bilanzstichtag. Um die-
sen Wert kontinuierlich wieder abzubauen, verfolgen wir einen strikten Fahrplan. Die ersten Erfolge sahen wir
auch schon im Berichtszeitraum mit einer unterjdhrigen Reduzierung des Working Capital und der Nettofi-
nanzverschuldung. So konnten wir auch in diesem herausfordernden Umfeld einem hohen Cash Flow aus
laufender Geschdftstatigkeit von ca. 100 Mio. € erwirtschaften.

DIVIDENDENPOLITIK

Einmalige Sondereffekte, Finanzierungskosten und schwierige Rahmenbedingungen fihren in 2023 zu ei-
nem Jahresfehlbetrag der SURTECO GROUP SE von -27 Mio. €, den wir durch Entnahme aus anderen Gewinn-
rucklagen bei Aufstellung des Abschlusses ausgeglichen haben. Aufsichtsrat und Vorstand haben sich Ent-
schlossen, die Liquiditdt far dieses Jahr im Unternehmen zu halten und keinen Dividendenvorschlag der
Hauptversammlung zur Abstimmung vorzulegen. Dabei halten wir jedoch an unserem Bestreben fest, auf
mittelfristiger Basis eine stabile Dividende ausbezahlen zu wollen.

AUSBLICK

Die Aussichten auf das Jahr 2024 sind weiterhin verhalten. Zwar sind wir gut in das neue Jahr gestartet, wir
rechnen aber operativ nicht mit einer schnellen und starken Erholung der Nachfrage. Das Performance Plus
Programm hat unsere Kostenbasis reduziert und hilft damit, auch bei niedrigen Volumen, Ergebnisse zu er-
zielen. Auch die einmaligen Sonderaufwendungen fallen weg, welche durch die Integration der Omnova Ge-
schaftsbereiche verursacht wurden. Zudem werden diese Geschdftsbereiche erstmals ganzjahrig konsoli-
diert. In 2023 sind diese Bereiche nur 10 Monate konsolidiert eingeflossen. So gehen wir aktuell fur das Ge-
samtjahr 2024 von Umsdtzen im Bereich zwischen 860 und 910 Mio. € aus. Das EBITDA adjusted erwarten
wir in einer Spanne von 85 bis 105 Mio. €.

Durch den Zugewinn der Omnova Geschéftsbereiche und der neuen Strategie haben wir neue Mdglichkeiten
far eine nachhaltige Steigerung des Unternehmenswerts erschlossen. Wir bedanken uns far |hr Vertrauen
uns wurden uns freuen, wenn Sie uns weiterhin bei unserem Weg in eine interessante Zukunft begleiten.

IHR IHR
WOLFGANG MOYSES ANDREAS POTZ
VORSITZENDER DES VORSTANDS MITGLIED DES VORSTANDS
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der Aufsichtsrat hat im Geschdftsjahr 2023 smtliche ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen. Wir haben den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens regelmd@Big beraten und seine

MaBnahmen Gberwacht.

Dabei waren wir in alle grundlegenden Entscheidungen eingebunden. Der Vorstand informierte uns mit
schriftlichen und mundlichen Berichten regelmdBig, umfassend und zeitnah Gber die wesentlichen Aspekte
der Geschdftsentwicklung und bedeutende Geschdaftsvorfdlle. Ebenso grandlich wurden wir uber die aktuelle
Ertragssituation, die Planung sowie Uber die Risiken und das Risikomanagement unterrichtet.

Die in den Berichten des Vorstands geschilderte wirtschaftliche Lage und die Entwicklungsperspektiven des
Konzerns, der einzelnen Bereiche und der wichtigen Beteiligungsgesellschaften im In- und Ausland sowie
das wirtschaftliche Umfeld wurden im Aufsichtsrat sorgfaltig erdrtert. Soweit nach Gesetz oder Satzung er-
forderlich, wurden Beschlusse gefasst.

Der Aufsichtsrat kam im Geschaftsjahr 2023 zu insgesamt vier Sitzungen zusammen. Die Mitglieder des Auf-

sichtsrates haben an den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie an den Sitzungen seiner Ausschisse im Ge-
schaftsjahr 2023 wie folgt teilgenommen:

18
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Aufsichtsratsplenum Prifungsausschuss
Sitzungsteilnahme / Anzahl In % Anzahl In %
Sitzungen gesamt
Herr Andreas Engelhardt
Vorsitzender 4/4 100 4/4 100
Herr Tim Fiedler
1. Stellvertretender Vorsitzender 4/4 100 ) i
Herr Tobias Pott
2. Stellvertretender Vorsitzender 4/4 100 a/4 100
Herr Jens Krazeisen 4/4 100 - -
Herr Jochen Mller 4/4 100 4/4 100
Herr Dirk Mihlenkamp 4/4 100 - -
Herr Jan Oberbeck 4/4 100 - -
Herr Thomas Stockhausen 4/4 100 - -
Herr Jorg Wissemann 4/4 100 4/4 100

BERATUNGSSCHWERPUNKTE

Im Geschaftsjahr 2023 hat sich der Aufsichtsrat intensiv mit der Berichterstattung des Vorstands befasst
und aufgrund der fortgeschriebenen Unternehmenszahlen die Lage des Unternehmens diskutiert. Die jeweils
aktuellen Kennzahlen des SURTECO-Konzerns sowie der Tochter- und Beteiligungsgesellschaften, insbeson-
dere die bedeutsamsten finanziellen SteuerungsgréBen, wurden vom Vorstand in den Aufsichtsratssitzungen
vorgestellt, analysiert und mit den Planzahlen verglichen.

Intensiv besprochen wurde das wirtschaftliche Umfeld, in dem der Konzern tatig ist. Dies betraf insbesondere
die angespannten Rahmenbedingungen durch den andauernden Krieg in der Ukraine, die hohe Inflation und
die hohen Zinsen, was zu einem Ruckgang der Bauakfivitdten und somit auch der Nachfrage nach SURTECO-
Produkten fuhrt. Zudem wurden auch eingehend die konjunkturellen Rahmenbedingungen der erworbenen
Omnova Geschdftsbereiche erdrtert. Die MaBnahmen aus dem von Gesellschaft initiierten Programms ,Per-
formance Plus” zur Ergebnisverbesserung sowie der aktuelle Stand der Umsetzung wurde in allen Sitzungen
des Aufsichtsrats intensiv erértert.

In der Sitzung vom 13. April 2023 hat der Aufsichtsrat die Jahresabschlusse der SURTECO GROUP SE und der
SURTECO Gruppe des Geschdftsjahres 2022 nebst zusammengefasstem Lagebericht, Nachhaltigkeitsbe-
richt, Verwendung des Bilanzgewinns sowie Bericht des Aufsichtsrats gebilligt. In dieser Sitzung hat der Auf-
sichtsrat ferner den Vergutungsbericht fur das Geschaftsjahr 2022 gebilligt, die Vorschldge zur Tagesord-
nung der ordentlichen virtuellen Hauptversammlung 2023 verabschiedet und dem Vorschlag des Prafungs-
ausschusses fur die Bestellung des Abschlussprafers far das Geschaftsjahr 2023 zugestimmt.

Eingehend hat sich der Aufsichtsrat in mehreren Sitzungen mit der Weiterentwicklung der Strategie der Ge-
sellschaft befasst. Der Ausbau und die Festigung der Organisationsstruktur mit den neuen Business Units
waren Bestandteil der Beratungen.

In mehreren Sitzungen wurde Uber den Stand der Integration der Ende 2022 erworbenen Geschdftsbereiche
.Laminates and performance films and coated fabrics” von Omnova Solutions Inc. informiert. Insbesondere
die Einbindung der Prozesse und der IT-Infrastruktur in die SURTECO Organisation wurde eingehend erortert.
Auch die unzufriedenstellende Geschdftsentwicklung dieser Gesellschaften nach dem Kauf war Gegenstand
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der Diskussion in mehreren Sitzungen. Zudem befasste sich der Aufsichtsrat mit der Ausfinanzierung des
Bruckenkredits. In seiner Sitzung vom 24. Oktober 2023 stimme der Aufsichtsrat der Ablésung des Bricken-
kredits durch ein Konsortialdarlehen mit einem Volumen von 230 Mio. € zu.

Ferner hat sich der Aufsichtsrat mit dem Thema Nachhaltigkeit und hier insbesondere mit den Vorgaben der
Corporate Sustainability Reporting Directive befasst. Diese schreibt ab dem Geschaftsjahr 2024 eine externe
Prafung des Nachhaltigkeitsbericht vor und diesen als Bestandteil des Lageberichts zu veréffentlichen. Der
Aufsichtsrat informierte sich Gber den aktuellen Stand der Umsetzung und Uber die Zielsetzung der Nachhal-
figkeitsaspekte.

Die vom Vorstand vorgelegte Planung (Budget und Investitionsplan) fir das Geschdftsjahr 2024 wurde in der
Sitzung des Aufsichtsrats vom 18. Dezember 2023 diskutiert und unter der Prdmisse genehmigt, dass zu-
s@tzlicher Headroom aus den Bereichen Operational Excellence, Personal und den betrieblichen Aufwendun-
gen angestrebt wird.

VORSTANDSVERGUTUNG

Die variablen Vergutungsbestandteile der Vorstandsmitglieder fur das Geschaftsjahr 2022 wurden in einem
Umlaufverfahren nach der Aprilsitzung des Aufsichtsrats beschlossen. In der Sitzung vom 13. April 2023
wurde auch einer Vergleichsvereinbarung mit dem ehemaligen Vorstandsmitglied Herbert Muller zugestimmt
und beschlossen, diese Vergleichsvereinbarung der ordentlichen Hauptversammlung des Jahres 2023 zur
Abstimmung vorzulegen.

PERSONALENTSCHEIDUNGEN DES AUFSICHTSRATS

In seiner Sitzung vom 7. Juni 2023 beschloss der Aufsichtsrat, die Bestellung von Herrn Wolfgang Moyses
zum Mitglied und Vorsitzenden des Vorstands mit Wirkung zum Ablauf des 30. Juni 2023 einvernehmlich
aufzuheben und Herrn Wolfgang Moyses far den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis 30. Juni 2028 vorzeitig erneut
zum Mitglied des Vorstands und zum Vorstandsvorsitzenden zu bestellen. Weitere personelle MaBnahmen im
Vorstand wurden im Jahr 2023 nicht getroffen.

PERSONELLE VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT
Die Amtszeit von Herrn Andreas Engelhardt als Mitglied des Aufsichtsrats der SURTECO GROUP SE endete mit
Beendigung der Hauptversammlung des Jahres 2023. Die Hauptversammlung hat am 7. Juni 2023 Herrn
Andreas Engelhardt in seinem Amt bestatigt. In seiner Sitzung am 7. Juni 2023 hat der Aufsichtsrat Herrn
Andreas Engelhardt erneut zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewdhlt.

Weitere personelle Verdnderungen im Aufsichtsrat haben sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

FESTSETZUNG DER VERGUTUNG DES PRUFUNGSAUSSCHUSSES

In seiner Sitzung vom 18. Dezember 2023 hat der Aufsichtsrat die Vergutung far die Mitglieder seines Pra-
fungsausschusses fur das Geschaftsjahr 2023 gemdB § 12 Absatz 3 der Satzung mit einem die Obergrenze
von € 40.000,00 nicht ausschépfenden Gesamtbetrag von € 36.000,00 zuzlglich Umsatzsteuer festgesetzt
und diesen auf die einzelnen Mitglieder des Prifungsausschusses entsprechend ihrem zeitlichen Aufwand
aufgeteilt.
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ARBEIT DER AUSSCHUSSE

Der Aufsichtsrat hat einen Prifungsausschuss und einen Personalausschuss gebildet, deren Mitglieder im
Anhang des Geschdftsberichts aufgefihrt sind. Die Ausschlsse haben die Aufgabe, Themen und Beschlisse
der Aufsichtsratssitzungen vorzubereiten. AuBerdem besteht nach der Geschdaftsordnung des Aufsichtsrats
ein Aufsichtsratsprasidium.

Das Prasidium des Aufsichtsrats bereitet die Beschlussfassungen des Aufsichtsrats vor, soweit es sich um
MaBnahmen handelt, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen. In dringenden Fdllen kann das Prdsi-
dium nach ndherer MaBgabe der Geschdftsordnung anstelle des Aufsichtsrats die Zustimmung zu bestimm-
ten zustimmungspflichtigen MaBnahmen und Geschdaften erteilen. Das Prasidium brauchte im Berichtszeit-
raum keine Entscheidungen zu treffen.

Der Prufungsausschuss (Audit Committee) befasste sich mit Fragen der Rechnungslegung und des Risiko-
managements, dem Jahresabschluss und den Quartalszahlen, der erforderlichen Unabhdngigkeit des Ab-
schlussprufers, der Ausschreibung der Abschlussprifung, der Erteilung des Prifungsauftrags an den Ab-
schlussprufer, der Bestimmung von Prifungsschwerpunkten sowie der Honorarvereinbarung. Der Prifungs-
ausschuss stand in regelmdBigem Austausch mit dem Vorstand und den Abschlussprifern. Der Prifungs-
ausschuss tagte im Berichtsjahr viermal und hielt dabei eine Sitzung ab, bei der die den Konzernabschluss
testierenden Wirtschaftsprufer anwesend waren und Gber das Ergebnis ihrer Prifung berichtet haben. Zwei
Sitzungen des Prifungsausschusses wurden dabei als Videokonferenzen abgehalten.

Der Personalausschuss brauchte im Berichtszeitraum keine Entscheidung zu treffen.

Soweit Sitzungen der Ausschusse stattfanden, ist daruber im Plenum des Aufsichtsrats berichtet worden.

CORPORATE GOVERNANCE

Der Aufsichtsrat hat sich auch 2023 mit den Corporate-Governance-Grundsatzen im Unternehmen beschaf-
tigt und insbesondere die Anderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex vom 28. April 2022 be-
rucksichtigt. In der Sitzung vom 16. April 2024 ist seitens des Vorstands und des Aufsichtsrats eine neue
Entsprechenserkldrung abgegeben worden, die in die Erkldrung zur Unternehmensfihrung gemaB § 289a
HGB aufgenommen wurde und auf der Internetseite der Gesellschaft zur Verfugung steht.

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSS, ABSCHLUSSPRUFUNG

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde nach den deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufge-
stellt. Der Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2023 wurde nach den Grundsdtzen der International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat den Jahresabschluss bzw.
den Konzernabschluss und den Lagebericht bzw. den Konzernlagebericht sowie den Nachhaltigkeitsbericht
zusammen mit seinem an die Hauptversammlung zu richtendem Vorschlag fur die Verwendung des Bilanz-
gewinns vorgelegt. Der Abschlussprufer, die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesell-
schaft, Munchen, hat den Konzernabschluss ebenso wie den Jahresabschluss der SURTECO GROUP SE und
den zusammengefassten Lagebericht gepruft und jeweils mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsver-
merk versehen. Jahresabschluss, Konzernabschluss und zusammengefasster Lagebericht, der Nachhaltig-
keitsbericht sowie die Prifungsberichte des Abschlussprifers und der Vorschlag fur die Verwendung des Bi-
lanzgewinns haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig vorgelegen. Die Abschlussunterlagen
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wurden im Prufungsausschuss und in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 16. April 2024 in Gegenwart
und nach einem Bericht des Abschlussprifers gemaB § 171 Abs. 1 Sdtze 2 und 3 AktG ausfuhrlich besprochen.

Die vorgelegten Unterlagen haben wir gepruft. Von dem Bericht des Abschlussprufers haben wir Kenntnis
genommen. Es bestanden keine Einwande. Wir stimmen daher dem Ergebnis der Abschlussprifung zu. Den
vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss billigen wir. Der Jahresabschluss
ist damit festgestellt. Mit dem zusammengefassten Lagebericht und insbesondere der Beurteilung zur wei-
teren Entwicklung des Unternehmens und dem Nachhaltigkeitsbericht sind wir einverstanden. Dem Vor-
schlag des Vorstands, den im Geschaftsjahr 2023 gemdB HGB entstandenen Jahresfehlbetrag durch eine
Entnahme aus anderen Gewinnrtcklagen auszugleichen und keine Dividende auszuschutten, schlieBen wir
uns an.

Der Prufungsausschuss hat einen Vorschlag fir die Bestellung des Abschlussprufers flr das Geschaftsjahr
2023 unterbreitet, der die Bestellung von Baker Tilly Holding GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuer-
beratungsgesellschaft, Dusseldorf, Zweigniederlassung Nlrnberg vorsieht. Dem hat sich der Aufsichtsrat
ebenfalls angeschlossen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand, den Geschdftsfuhrungen, den Betriebsrdten sowie allen Mitarbeiter-
innen und Mitarbeitern fur die von ihnen geleistete Arbeit und ihren Einsatz im Geschaftsjahr 2023.

BUTTENWIESEN, IM APRIL 2024.
DER AUFSICHTSRAT

ANDREAS ENGELHARDT
VORSITZENDER
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Die SURTECO Aktie

SURTECO Aktie volatil in 2023

Nach einem deutlich schwachen Jahr 2022 konnten die Bérsen in 2023 einen neuen Aufschwung far sich
verbuchen. Trotz negativen Fremdeinflissen, wie dem weiterhin gefihrten russischen Krieg in der Ukraine,
den Zinserhéhungen der EZB im Jahr 2023 und der Konjunkturflaute in der Industrie, verzeichneten die ver-
schiedenen Indizes dennoch deutliche Aufschlége far sich. So stieg der SDax im Jahresverlauf um 16,1 % und
erreichte am 28. Dezember 2023 sein Jahreshoch von 13.960 Punkten, nachdem im Oktober 2023 noch das
Jahrestief von 12.076 Punkten ausgewiesen wurde. Sein Rekordhoch von 2021 mit 17.407,60 Punkten konnte
der SDax dennoch bei weitem nicht erreichen.

Mit dem Aufschwung der Indizes von 2023 konnte die SURTECO Aktie nicht mithalten. Sie startete mit einem
Aktienkurs von 19,05 € in das Jahr 2023, welcher sich aus dem Jahresabschlusskurs von 19,10 € des Vor-
jahres 2022 fortsetzte. lhren Hochststand hatte sie daraufhin bereits am 12. Januar 2023 mit einem Kurs
von 22,50 €. Am stabilsten hielt sich die Aktie in den Monaten Mai bis Juli. Woraufhin diese dann am 31. Juli
2023 aufgrund der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende von 0,70 € pro Aktie auf 17,70 € fiel
und den stabilen Kurs somit im restlichen Jahr von 2023 nicht weiter fortsetzen konnte. Daraufhin erreichte
sie am 13. Dezember 2023 den Tiefststand von 13,80 €. Trotz des Falls des Kurses in den Herbstmonaten
erholte sich die Aktie zum Jahresende hin wieder. Der Jahresabschlusskurs betrug 16,20 €. Im Vergleich zum
Jahresabschlusskurs des Vorjahres und des Schlusskurses 2023 fiel die SURTECO Aktie insgesamt um 15,2 %.

Kursentwicklung 2023 in €
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Borsennotierungen (Schlusskurse XETRA)

€ 2022 2023
Anzahl der Aktien (31.12) 15.505.731 15.505.731
Kurs Jahresende 19,10 16,20
Hochstkurs 37,10 22,50
Tiefstkurs 18,90 13,80
Durchschnittlicher Aktienumsatz in Stick pro Monat 18.994 23.049
Marktkapitalisierung zum Jahresende in Mio. € 296,2 251,2

Aktiondrsorientierte Kennzahlen des SURTECO Konzerns

Mio. € 2022 2023
Umsatz 7477 8351
EBITDA 84,2 66,6
EBIT 40,2 81
EBT 36,8 -7,7
Konzerngewinn 25,2 -12,3
Ergebnis je Aktie in € 1,63 -0,79

Kennzahlen der Aktie

Wertpapiertyp Stuckaktie
Marktsegment Amtlicher Markt, Prime Standard
WKN 517690
ISIN DE0005176903
Boérsensymbol SUR
Reuterskurzel SURG.D
Bloombergkurzel SUR
Datum Ertnotierung 02.11.1999

Marktkapitalisierung zum Jahresende bei 251,2 Mio. €

Im Zuge der rucklaufigen Aktienkursentwicklung sank auch die Marktkapitalisierung bei unveréndert
15.505.731 ausgegebenen Stick Aktien zum Jahresende 2023 auf 251,2 Mio. € nach 296,2 Mio. € im Vorjahr.
Bei der Aktionarsstruktur ergaben sich in 2023 keine wesentlichen Veranderungen. Ausweislich der Stimm-
rechtsmitteilungen liegt der Anteil des ,SURTECO-Pool“, der sich aus Grindungs- und Familienmitgliedern
zusammensetzt, weiterhin bei 56,9 % der Stimmrechtsanteile. Die LUDA-Stiftung hdlt 26,2 % und die Lazard
Fréres Gestion 4,7 % der Stimmrechtsanteile. Da Lazard als Fondgesellschaft zum Streubesitz zdhlt, liegt
dieser bei 16,9 %.
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Investor Relations als zentrale Aufgabe des Vorstands

Der Vorstand der SURTECO GROUP SE suchte auch in 2023 einen engen und vertrauensvollen Austausch mit
institutionellen und privaten Investoren. Im Berichtsjahr wurde SURTECO von Aktien-Research-Analysten von
Pareto Securities und Sphene Capital regelmdBig analysiert und durchgéngig mit ,Buy” bewertet. Fur den
Kontakt mit Privatanlegern war neben dem tdglichen Austausch Uber die Investor-Relations-Abteilung si-
cherlich die Hauptversammlung am 07. Juni 2023, ein wichtiger Hohepunkt der Kommunikation. Diese wurde
im Juni wieder in Prasenz gehalten und zudem per Livestream Ubertragen. Daruber hinaus pflegt das Unter-
nehmen auch weiterhin einen regelmaBigen Austausch mit den Finanzmedien.

Sdmtliche Informationen zum Unternehmen finden sich auf den Internetseiten der SURTECO GROUP SE
(www.surteco.com). Dartber hinaus steht Ihnen die Investor-Relations-Abteilung des Unternehmens jeder-

zeit direkt fur lhre Fragen und Anregungen zur Verfugung:

Investor Relations
Johan-Viktor-Bausch-Str. 2
86647 Buttenwiesen

T: +49 8274 9988-508
F: +49 8274 9988-515
ir@surteco.com
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Zusammengefasster Lagebericht
SURTECO Konzern und SURTECO GROUP SE
fur das Geschdaftsjahr 2023

Grundlagen des Konzerns

UBERBLICK

Der SURTECO Konzern ist eine global agierende Gruppe sich ergnzender Unternehmen, die sich vor allem
auf die Herstellung dekorativer Oberfldéchenbeschichtungen far Mébel, FuBbéden oder fir den Innenausbau
spezialisiert haben. Zudem entwickelt, produziert und vertreibt der Konzern Sockelleisten sowie technische
Profile. Die SURTECO GROUP SE agiert als steuernde Holdinggesellschaft.

Die Produkte werden uberwiegend von der FuBboden-, Holzwerkstoff-, Caravan- und Mébelindustrie sowie
von Schreinern und Handwerksbetrieben verarbeitet. Dabei werden mit den Oberfléchenerzeugnissen Holz-
werkstoffe wie Span- oder Faserplatten beschichtet, die erst dadurch ihre finale Oberfldéche mit entsprechen-
den optischen und haptischen Eigenschaften erhalten. Die Sockelleisten und technische Profile werden an
Handwerker, GroBhandel, Industrie sowie an Heimwerker-Markte geliefert.

Die umsatzstdrkste Produktgruppe des SURTECO Konzerns setzt sich aus papier- und kunststoffbasierten
Kantenbdndern zusammen. Diese Erzeugnisse dienen der Veredelung der Schmalseiten bzw. der Schnittkan-
ten von Holzwerkstoffplatten. Die Finishfolien von SURTECO werden fur die groBfldchige Beschichtung der
Holzwerkstoffe verwendet und beeinflussen dadurch die optischen und haptischen Eigenschaften der ferti-
gen Werkstucke wie MAbel oder Paneele. Ebenso wie bei den Kantenbdndern werden die Finishfolien sowohl
auf Basis von technischen Spezialpapieren als auch auf der Basis von Kunststoffen produziert. Der SURTECO
Konzern ist ebenfalls Produzent fur Dekorpapiere (dekorative Drucke). Diese mit Holz-, Stein- oder Fantasie-
dekoren bedruckten Spezialpapiere dienen als dekorgebendes Material und werden fur die konzerninterne
Herstellung von Finishfolien und Impragnaten verwendet sowie direkt an Kunden aus der FuBboden-, Mébel-
oder Holzwerkstoffindustrie geliefert. Die Dekorentwicklung findet im konzerninternen Designstudio statt,
das auch die zur Produktion bendtigten Druckzylinder herstellt. Ebenso wie Finishfolien dienen die Imprag-
nate von SURTECO der groBfladchigen Veredelung der Holzwerkstoffe. Als Basis dient bedrucktes oder einfar-
biges Dekorpapier, Overlay- oder Gegenzugpapier, das impragniert, getrocknet und in Formate aufgeschnit-
ten wird. Der Einsatzbereich liegt Uberwiegend bei besonders beanspruchten Oberflachen, wie zum Beispiel
bei LaminatfuBbdden oder Arbeitsplatten. Die Sockelleisten des SURTECO Konzerns sind entweder durchgdn-
gig aus Kunststoff gefertigt oder mit einem Holzfaserkern in einem speziellen Extrusionsverfahren umman-
telt. Daruber hinaus hat der Konzern langjdhrige Erfahrung mit der Herstellung verschiedenster Extrusions-
produkte fur den Innenausbau, fur Mobelrollladensysteme und fir unterschiedlichste industrielle
Anwendungen.

Zum 28. Februar 2023 erwarb der Konzern Uber die Omnova North America Inc., USA, (vormals SURTECO
North America Inc.,, USA), nachfolgend Omnova genannt, die Geschdftsbereiche ,Laminates and
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Performance Films and Coated Fabrics” von der Omnova Solutions Inc, USA, einer Tochtergesellschaft der
britischen Synthomer plc. Omnova umfasst dabei die Aktivitdten in den USA und in Thailand. Der Kaufpreis
betrug 263,7 Mio. €. Es wurden vier Produktions- und Vertriebsstandorte sowie ein weiterer Vertriebsstandort
Ubernommen. Mit dieser Transaktion wurde die Marktprasenz in Nordamerika erweitert und das Produktport-
folio um Schichtpressstoffe (Laminates), hoch beanspruchbare Folien (Performance Films) und vinylbe-
schichtete Stoffe (Coated Fabrics) ergdnzt. Laminates werden hauptsdchlich als Mébeloberflachen mit er-
héhten Anforderungen an die Widerstandsfdhigkeit eingesetzt. Performance Films finden sich beispielsweise
als dekorgebendes Material bei LVT-FuBbdden wieder und Coated Fabrics werden beispielsweise wie Kunst-
leder an Sitzgelegenheiten aller Art eingesetzt.

Die Produkte gelangen entweder per Direktvertrieb oder Gber konzerneigene Vertriebsstandorte sowie uber
Handler und Handelsvertreter auf allen Kontinenten zu den Kunden. Zu den bedeutendsten Absatzmdrkten
des Konzerns zdhlen Deutschland, briges Europa sowie Nord- und Stidamerika. Produktions- und Vertriebs-
gesellschaften in Europa, Nord- und Stidamerika, Australien und Asien sorgen fur eine schnelle und auf den
Zielmarkt abgestimmte Lieferung.

UNTERNEHMENSINTERNES STEUERUNGSSYSTEM
Die zentrale Steuerung des Konzerns erfolgt durch die Holdinggesellschaft SURTECO GROUP SE mit Sitz in
Buttenwiesen, Bayern.

Im Rahmen der Unternehmensstrategie wurde die Organisationsstruktur des Konzerns weiter auf die Bedrf-
nisse der Kunden angepasst. Somit erfolgt ab dem Geschaftsjahr 2023 die Steuerung des Unternehmens und
damit auch die Segmentberichterstattung Gber die neuen Segmente (Business Units) ,Surfaces”, ,Edge-
bands” und ,Profiles”, die die Regionen Europa und Stidamerika beinhalten, sowie Uber die regionalen Seg-
mente ,North America” und ,Asia/Pacific”. Die Segmente werden gesellschaftstbergreifend anhand der Ab-
satzmdrkte organisiert. So finden sich in Surfaces die Produktion und der Vertrieb von papier- und kunst-
stoffbasierten Finishfolien, Imprdgnaten und Trennpapieren, Dekorpapieren und papierbasierten Kantenbdn-
dernin Europa und Sudamerika wieder. Edgebands bundelt in diesen Regionen die Aktivitdten mit Kunststoff-
kantenbdndern, wahrend sich Profiles auf Sockelleisten und technische Profile konzentriert. Die regionalen
Segmente umfassen unabhéngig von den Produkten alle Aktivitdten auf den jeweiligen geografischen Mark-
ten. Dabei werden die erworbenen Geschaftstatigkeiten von Omnova inklusive der Produktionsgesellschaft
in Thailand dem Segment North America zugeordnet. Die Segmente des Konzerns fuhren ihre Geschafte ent-
lang der strategischen Vorgaben des Konzerns. Zur Vergleichbarkeit sind die Vorjahreswerte der Segmente in
der neuen Struktur Pro-Forma angegeben.

In sogenannten Corporate Centern werden die gruppenweiten Funktionen Group HR, Operational Excellence,
Sustainability, Corporate Development, Interne Revision, Legal, Governance & Compliance, Group Controlling,
Group Accounting, Group Procurement, Treasury, Investor Relations und IT von der Holdinggesellschaft ab-
gedeckt, die im Zuge der neuen Organisationsstruktur neu gebildet wurden. Die konzernweiten Funktionen
Treasury, Interne Revision, Investor Relations, Group Controlling und Group Accounting bestanden dabei be-
reits schon.

Im Geschaftsjahr 2023 verwendete der Konzern die finanziellen SteuerungsgréBen Umsatz und EBIT und seit
dem Geschaftsjahr 2024 wird statt des EBIT, das bereinigte Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis
und Steuern (EBITDA adjusted) zur finanziellen Steuerung herangezogen. Sondereffekte, wie beispielsweise
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Aufwendungen in Zusammenhang mit einer Akquisition oder mit einer Optimierung der Unternehmensstruk-
tur, werden im EBITDA adjusted nicht berlcksichtigt. Diese Anderung dient dem Vorstand und Aufsichtsrat
zur transparenteren Beurteilung der operativen Entwicklung des Konzerns ohne Sondereffekte. Zudem
kommt eine zusammengefasste Betrachtung einiger Kennzahlen, die ,Covenants”, als bedeutsame finanzi-
elle SteuerungsgroBe zum Einsatz. Hierbei werden die Kennzahlen Eigenkapitalquote und Leverage beruck-
sichtigt. Dabei werden Schwellenwerte definiert, die nicht Gber- oder unterschritten werden sollen. Die Ein-
haltung oder Nichteinhaltung dieser ,Covenants” wird Gberwacht und dartber berichtet. Nichtfinanzielle
SteuerungsgroBen kommen weder auf Konzernebene noch bei der Holdinggesellschaft als Steuerungsgro-
Ben zur Anwendung.

Fur die SURTECO GROUP SE als Einzelgesellschaft spielen finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikato-
ren und somit auch deren Prognose eine untergeordnete Rolle. Die Einhaltung der gesellschaftsrechtlichen
Anforderungen bleibt dabei jedoch unberuhrt.

PRODUKTIONS- UND VERTRIEBSSTANDORTE
SURFACES

Die Gesellschaften des Segments Surfaces stellen Dekorpapiere, Finishfolien, Imprégnate und Trennpapiere
sowie papierbasierte Kantenbdnder her. Die Produktionsstandorte in Deutschland befinden sich in Butten-
wiesen, Sassenberg, Heroldstatt, Hullhorst und Laichingen. Der Standort in Willich ist zusténdig fur die Ent-
wicklung neuer Dekore. AuBerhalb Deutschlands werden in Schweden kunststoffbasierte Finishfolien herge-
stellt. An die Vertriebsniederlassung in Polen und in Zusammenarbeit mit den Segmenten Edgebands und
Profiles and die Vertriebsgesellschaften in Frankreich, Italien, Russland und GroBbritannien werden Halbfer-
figerzeugnisse geliefert, die auftragsbezogen konfektioniert und ausgeliefert werden.

EDGEBANDS

Das Segment Edgebands konzentriert sich auf die Produktion und den Vertrieb von Kunststoffkantenban-
dern. Die Produktionsgesellschaften befinden sich in Gladbeck, Deutschland sowie in Portugal, und Brasilien.
Eine Vertriebsgesellschaft befindet sich in Mexico und in Zusammenarbeit mit den Segmenten Surfaces und
Profiles in Frankreich, Italien, Russland und Grobbritannien.

PROFILES

Profiles fertigt in Bonen, Grammetal und Dunningen (alle Deutschland) Boden- und Sockelleistensysteme,
Wandabschlusssysteme sowie technische Profile. Das zum Verlegen der Produkte bendétigte Zubehor sowie
weitere Produkte rund um den FuBboden werden als Handelswaren zusatzlich angeboten. Das Segment un-
terhdlt Vertriebsstandorte in Polen und Tschechien sowie in Zusammenarbeit mit den Segmenten Surfaces
und Edgebands in Frankreich, Italien, Russland und GroBbritannien. In GroBbritannien finden sich ferner zwei
Produktionsstandorte fur technische Profile.
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NORTH AMERICA

Das Segment North America bedient alle Produkte des Konzerns in dieser Region. Dabei befinden sich Pro-
duktions- und Vertriebsgesellschaften in den USA sowie eine Produktionsgesellschaft in Kanada. Zudem wird
der Produktions- und Vertriebsstandort in Thailand aus der Omnova Akquisition diesem Segment zugeordnet.

ASIA / PACIFIC

Zum Segment Asia / Pacific zdhlen Produktionsstandorte in Australien und Indonesien. Vertriebsstandorte in
Singapur, China und Japan sorgen fur eine regionale Belieferung der kompletten Produktpalette von
SURTECO.

LEITUNG UND KONTROLLE

Das Management des SURTECO Konzerns arbeitet nach dem dualen Fihrungs- und Kontrollsystem, demzu-
folge die Mitglieder des Vorstands vom Aufsichtsrat bestellt werden und die Geschdfte der Gesellschaft nach
den Gesetzen, der Satzung und den Geschdftsordnungen far Vorstand und Aufsichtsrat fihren. Im Ge-
schaftsjahr 2023 bestand der Vorstand aus zwei Mitgliedern. Vorstand und Aufsichtsrat richten ihr Handeln
und ihre Entscheidungen am Unternehmensinteresse aus. Sie verpflichten sich dem Ziel, im Einklang mit den
Interessen der Aktiondre, der Geschdftspartner, der Mitarbeiter und des Gemeinwesens, den Unternehmens-
wert nachhaltig zu steigern.

Der Aufsichtsrat Uberwacht und berdt den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens. Er besteht aus neun
Mitgliedern. Sechs Mitglieder werden von der Hauptversammlung als Vertreter der Aktiondre gewdhlt. Drei
Mitglieder werden von den Betriebsréten der drei mitarbeiterstarksten inldndischen Betriebe als Vertreter der
Arbeitnehmer entsandt.
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Wirtschaftsbericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE
RAHMENBEDINGUNGEN

Nach unserer Erfahrung korreliert die Konsumlaune der Verbraucher und somit die Nachfrage nach unseren
Produkten mit dem allgemeinen Wirtschaftswachstum. Laut der Einschétzung des Sachversténdigenrats zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung! belasteten in vielen Regionen der Welt die hohen In-
flationsraten die privaten Konsumausgaben. Fir den Welthandel sah der Sachverstéandigenrat in 2023 inso-
fern nur ein Wachstum des Bruttoinlandsprodukt (BIP) von +2,7 % nach +2,9 % in 2022. Den fortgeschrittenen
Volkswirtschaften wird dabei ein Plus von +1,5 % (2022: +2,6 %) und den Schwellenldndern von +4,7 % (2022:
+3,5 %) zugesprochen. In Deutschland sank das BIP um -0,2 % (2022: +1,8 %) wdhrend im Euroraum ein
leichte Steigerung um +0,6 % nach +3,5 % in 2022 zu verzeichnen war. Das BIP in den USA stieg um +2,4 %
(2022: +2,1 %) und in GroBbritannien um +0,5 % (2022: +4,0 %). Das Wachstum in Mittel- und Osteuropa lag
bei +0,3 % (2022: +4,4 %), in Lateinamerika bei +1,3 % (2022: +4,1 %) und in Asien bei +4,5 % (2022: +3,2 %).

Innerhalb der fir SURTECO relevanten Kundenbranchen machte in 2023 eine Konsumzurtckhaltung der Ver-
braucherinnen und Verbraucher der deutschen Mobelbrache zu schaffen. Wie der Verband der Deutschen
Mébelindustrie (VDM) mitteilte wurden die vollen Auftragsbicher Anfang des Jahres abgearbeitet und sind
zum Jahresende deutlich leerer geworden. Als Folge setzten laut einer Branchenumfrage 40 Prozent der Mo-
belhersteller im letzten Quartal 2023 auf Kurzarbeit.? So stiegen die Umsdtze mit Blro- und Ladenmaobeln in
2023 noch um +3,0 % wdhrend die Umsdtze mit Kichenmdbeln um -0,3 % und mit sonstigen Mébeln um
-11,2 % nachgaben. Auch die Hersteller von Holzwerkstoff- und Spanplatten mussten im Jahr 2023 einen
Umsatzrickgang um -15,6 % verkraften.®

GESCHAFTSVERLAUF KONZERN

Im Geschdftsjahr 2023 stiegen die Umsdtze der SURTECO Gruppe um +12 % auf 835,1 Mio. € (Vorjahr:
747,7 Mio. €). Wesentlich hierfur waren die erworbenen Omnova Geschdftsbereiche ab dem 1. Marz 2023.
Dennoch lagen die Umsdtze erheblich unterhalb der urspranglichen Prognose von 920 Mio. € bis 950 Mio. €.
Unseres Erachtens fahrten die Rahmenbedingungen durch den Russland-Ukraine Krieg, der hohen Inflation
sowie weitere geopolitische Konflikte zu einem spurbaren Nachfragerickgang in unseren relevanten Bran-
chen. So wdre ohne die Omnova Umsatze die Geschdftsentwicklung um -7 % gesunken. Insgesamt gaben die
Geschdfte in Deutschland um -9 % gegentber dem Vorjahr nach und im restlichen Europa (ohne Deutschland)
um -4 %. Aufgrund der Omnova Akquisition stiegen die Umsatze In Nord- und Sidamerika um +65 % und in
Asien, Australien und in den sonstigen Markten um +21 % gegenutber dem Vorjahr.
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SURFACES

In Surfaces sind die Oberfléchenaktivitdten des Konzerns inklusive Melaminkanten in Europa und Stdame-
rika zusammengefasst. Die Umsatzerlése des Segments sanken im Jahr 2023 auf 265,6 Mio. € nach einem
Pro-Forma Umsatz von 277,6 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Mit diesem Ruckgang von -4 % wurde die Prognose
des Segments (leichte Steigerung) nicht erreicht, was im Wesentlichen der verhaltenen Nachfrage in
Deutschland und Europa aufgrund der hohen Inflation und des gestiegenen Zinsniveaus geschuldet ist.

EDGEBANDS

Edgebands umfasst alle Kunststoffkantenaktivitéten des Konzerns in Europa und Stidamerika. Durch Volu-
meneffekte aus einer ruckldufigen Nachfrage lag der Segmentumsatz mit 151,1 Mio. € im Jahr 2023 um -7
% unterhalb des Pro-Forma Vorjahreswerts von 162,5 Mio. €. Damit liegen die Umsdtze unterhalb der Prog-
nose (gleichbleibendes Niveau).

PROFILES

Das Segment Profiles bundelt in Europa und Stidamerika die Aktivitdten mit technischen Profilen, Sockelleis-
ten und zugehdérigen Produkten. Mit 137,4 Mio. € lag der Umsatz des Segments in 2023 um -8 % unter dem
Pro-Forma Wert des Vorjahres von 148,5 Mio. €. Fehlendes Volumen durch eine allgemein schwache Nach-
frage flhrten auch in diesem Segment zu diesem Rickgang. Fur dieses Segment wurde in der Prognose ein
gleichbleibendes Umsatzniveau erwartet, welches letzten Endes nicht erreicht werden konnfte.

NORTH AMERICA

Im Segment North America finden sich die Akfivitdten mit allen Produkten des Konzerns in dieser Region
wieder. Die Umsatze der erworbenen Geschdaftsbereiche von Omnova in den USA und auch fir das Werk in
Thailand werden diesem Segment zugeordnet. So stieg der Umsatz in 2023 um +125 % auf 229,1 Mio. € nach
Pro-Forma 102,0 Mio. € im Vorjahr. Fur dieses Segment wurde somit die Umsatzprognose (erhebliche Stei-
gerung) erreicht.

ASIA / PACIFIC

Das Segment Asia / Pacific fasst die Geschafte mit allen Produktgruppen im Raum Asien, Australien und
Ozeanien zusammen. Auch der asiatische Markt war in 2023 von einer eher rickldufigen Nachfrage betrof-
fen. Insofern gab der Umsatz um -9 % auf 51,9 Mio. € (Vorjahr Pro-Forma: 57,0 Mio. €] nach. Die erwartete
leichte Umsatzsteigerung der Prognose wurde somit nicht erreicht.
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SEGMENTE Umsatzerlése in Mio. €
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Im Wesentlichen aufgrund des niedrigeren Ergebnisses vor Ertragsteuern (EBT) sank die Innenfinanzierung
des Konzerns in 2023 auf 38,2 Mio. € (Vorjahr: 61,9 Mio. €). Die Veranderung des Nettoumlaufvermogens be-
trug 62,3 Mio. € nach 7,2 Mio. € im Vorjahr. Insofern betrug der Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit in
2023 100,6 Mio. € (Vorjahr: 69,1 Mio. €). Durch die Omnova Akquisition betrug der Mittelabfluss durch den
Erwerb von Unternehmen -243,1 Mio. €. So betrug der Cashflows aus Investitionstatigkeit -273,2 Mio. € nach
-38,9 Mio. € im Vorjahr. Somit ergibt sich fur das Jahr 2023 ein Free Cashflow von -172,6 Mio. € (Vorjahr:
30,2 Mio. €). Uberwiegend aufgrund der Aufnahme von Finanzschulden lag der Cashflow aus Finanzie-
rungstdatigkeit bei 166,7 Mio. € nach 15,1 Mio. € im Vorjahr. Somit sanken die Zahlungsmittel- und Zahlungs-

mitteldquivalente von 117,8 Mio. € zum Jahresende 2022 auf 111,8 Mio. € zum 31. Dezember 2023.

Verdanderung der Finanzmittel zum 31. Dezember

Mio. € m2023 2022

Cashflow aus laufender

Geschaftstatigkeit 691

Cashflow aus

Investitionstatigkeit 38,9

Cashflow aus

Finanzierungstatigkeit 15,1

Verdnderung der Zahlungsmittel 59 1

und Zahlungsmitteléiquivalente 453

Ermittlung des Free Cashflow

Mio. € 1.1-31.12.2022 1.1-31.12.2023

Cashflow aus laufender Geschdftstatigkeit 69,1 100,6
Erwerb von Unternehmen 0,0 -2431
Erwerb von Sachanlagevermaogen -45,2 -34,8
Erwerb von immateriellen Vermoégenswerten -51 -4,0
Erlése/Verluste aus dem Abgang von Sachanlagevermégen 11,4 8,7

Cashflow aus Investitionstdatigkeit -38,9 -273,2

Free Cashflow 30,2 -172,6
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BILANZENTWICKLUNG

Zum 31. Dezember 2023 betrug die Bilanzsumme des Konzerns 1.041,8 Mio. € nach 851,9 Mio. € zum 31. De-
zember 2022. Auf der Aktivseite erhéhten sich trotz Wiederaufnahme von Factoring die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen durch die Omnova Akquisition bei einer Reduktion des Vorratsvermégens und
der Zahlungsmittel. In Summe blieben die kurzfristigen Vermégenswerte mit 342,8 Mio. € nahezu konstant
zum Vorjahreswert von 341,8 Mio. €. Die langfristigen Vermdgenswerte stiegen akquisitionsbedingt von
510,0 Mio. € auf 699,0 Mio. €. Dabei erhdhte sich das Sachanlagevermdgen von 251,2 Mio. € auf 310,6 Mio. €,
die Immateriellen Vermégenswerte von 43,8 Mio. € auf 107,9 Mio. € und die Geschdafts- oder Firmenwerte von
162,0 Mio. € auf 223,4 Mio. €.

Auf der Passivseite der Bilanz betrugen die kurzfristigen Schulden 199,9 Mio. € zum Jahresende 2023
nach 114,7 Mio. € im Vorjahr. Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus einer fristigkeitsbedingten
Umbuchung von den langfristigen Schulden. Wegen der Aufnahme des Konsortialdarlehens in Hohe von
200 Mio. € stiegen die langfristigen Schulden von 311,1 Mio. € auf 449,0 Mio. €. Das Eigenkapital verrin-
gerte sich auf 392,9 Mio. € nach 426,1 Mio. € zum 31. Dezember 2022. Die Eigenkapitalquote (Eigenkapi-
tal/Bilanzsumme) gab dabei auf 37,7 % (Vorjahr: 50,0 %) nach. Die Nettofinanzverschuldung lag mit
359,3 Mio. € (iber dem Vorjahreswert von 152,8 Mio. € und der Verschuldungsgrad (Nettofinanzver-
schuldung/Eigenkapital) stieg von 35,9 % auf 91,5 %. Das Working Capital verringerte sich Gberwiegend
aufgrund gestiegener Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von 142,6 Mio. € zum Jahres-
ende 2022 auf 129,2 Mio. € zum Bilanzstichtag 2023. Die Covenants (-> unternehmensinternes Steue-
rungssystem) wurden im Geschéftsjahr 2023 unter Inanspruchnahme von unterjahrigen Waivern einge-
halten. Zum 31. Dezember 2023 verfiigte der Konzern Uber externe Kreditlinien von 42,4 Mio. €. Davon
waren zu diesem Zeitpunkt 0,8 Mio. € in Anspruch genommen worden.

Bilanzstruktur des SURTECO Konzerns

Mio. € 31.12.2022 Anteil an 31.12.2023 Anteil an
Bilanzsumme Bilanzsumme
in% in%
AKTIVA
Kurzfristige Vermogenswerte 341,8 40,1 342,8 32,9
Langfristige Vermogenswerte 510,0 59,9 699,0 671
Bilanzsumme 851,8 100,0 1.041,8 100,0
PASSIVA
Kurzfristige Schulden 114,7 13,5 199,9 19,2
Langfristige Schulden 311,0 36,5 449,0 43,1
Eigenkapital 426,1 50,0 392,9 37,7

Bilanzsumme 851,8 100,0 1.041,8 100,0
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Bilanzkennzahlen des SURTECO Konzerns

2022 2023
Eigenkapitalquote in % 50,0 37,7
Verschuldungsgrad in % 35,9 81,4
Working Capital in Mio. € 142,6 129,2
Zinsdeckungsfaktor 21,0 44
Operative Schuldendeckung in % 45,3 12,8

INVESTITIONEN

Der Zugang in Sachanlagen und immaterielle Vermagenswerte (Investitionen) betrug im Geschdftsjahr 2023
182,7 Mio. € (Vorjahr: 50,3 Mio. €). Auf das Sachanlagevermdgen entfiel dabei ein Zugang von 103,1 Mio. €
(Vorjahr: 45,2 Mio. €). Diese resultieren im Wesentlichen aus Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen in tech-
nische Anlagen und Maschinen sowie fur Grundsticke, Gebdude und Anlagen im Bau und Zugdnge aus der
Omnova Akquisition. Der Zugang der immateriellen Vermogenswerte betrug 79,6 Mio. € (Vorjahr: Mio. € 5,3)
und beinhaltet Gberwiegend Effekte aus der Omnova Akquisition durch die Bewertung des Kundenstamms,
der Marke und der Technologie sowie Softwareausgaben. Auf Surfaces entfielen im Geschdaftsjahr 2023 In-
vestitionen von 14,7 Mio. € (Vorjahr: 26,1 Mio. €), auf Edgebands 7,7 Mio. € (Vorjahr: 7,2 Mio. €), auf Profiles
6,6 Mio. € (Vorjahr: 6,7 Mio. €), auf North America 151,2 Mio. € (Vorjahr: 7,0 Mio. €) und auf Asia / Pacific
2,5 Mio. € (Vorjahr: 3,2 Mio. €).

AUFWANDSPOSITIONEN

Die Materialaufwendungen bilden in allen Segmenten des Konzerns die groBte Aufwandsposition. Den we-
sentlichsten Einfluss haben dabei die Einkaufspreise fur technische Rohpapiere, verschiedene Kunststoffe
sowie chemische Zusatzstoffe. Im Geschéftsjahr 2023 stellte sich bei den Kunststoffen, Papieren und che-
mischen Zusatzstoffen allgemein eine Entspannung bei den Einkaufspreisen gegenuber dem Vorjahr ein. Da
die erworbenen Omnova Geschéftsbereiche eine héhere Materialaufwandsquote haben, blieb konzernweit in
2023 der Materialaufwand im Verhaltnis zur Gesamtleistung (Materialaufwandsquote) mit 51,7 % nur leicht
unter dem Vorjahreswert von 52,0 %. Der Materialaufwand absolut betrug -432,0 Mio. € nach -390,7 Mio. €
im Vorjahr. Der Personalaufwand im Geschaftsjahr 2023 lag unter anderem durch Ruckstellungen fur Perso-
nalmaBnahmen mit -218,1 Mio. € Gber dem Vorjahreswert von -174,9 Mio. €. Im Verhdltnis zur Gesamtleistung
erhéhte sich die Personalaufwandsquote von 23,3 % im Vorjahr auf 26,1 % im Berichtszeitraum. Absolut lagen
die sonstigen betrieblichen Aufwendungen unter anderem durch Einmalaufwendungen mit -132,1 Mio. € Uber
dem Vorjahreswert von -112,5 Mio. €. Im Verhdltnis zur Gesamtleistung stieg die Quote auf 15,8 % (Vorjahr:
15,0 %).

ERGEBNIS KONZERN

Mit 835,3 Mio. € stieg im Geschaftsjahr 2023 die Gesamtleistung des Konzerns um 11,2 % gegenuber dem
Vorjahreswert von 751,3 Mio. €. Unter Berlcksichtigung der Aufwandspositionen von insgesamt -782,2 Mio. €
(Vorjahr: -678,1 Mio. €) und der sonstigen betrieblichen Ertrage von 14,2 Mio. € (Vorjahr: 10,9 Mio. €) sank das
Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Steuern (EBITDA) um -20,9 % auf 66,6 Mio. € (Vorjahr:
84,2 Mio. €). Die EBITDA-Marge (EBITDA /Umsatz) gab dabei von 11,3 % im Vorjahr auf 8,0 % in 2023 nach.
Bereinigt um Sondereffekte (Transaktions- und Integrationskosten, Beratungskosten, Rickstellungen far
PersonalmaBnahmen und PPA Step-up Vorrdate) betrug das EBITDA adjusted in 2023 86,4 Mio. €. Die Ab-
schreibungen betrugen -58,5Mio.€ nach -44,0Mio.€ im Vorjahr. Insofern lag das Ergebnis vor
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Finanzergebnis und Steuern (EBIT) bei 8,1 Mio. € (Vorjahr: 40,2 Mio. €). Das ursprungliche EBIT-Ziel von 45
Mio. € bis 55 Mio. € wurde somit vor allem aufgrund der Einmalaufwendungen aus der Akquisition sowie der
rucklaufigen Nachfrage verfehlt. Das am 16. Oktober 2023 angepasste EBIT-Ziel von 5 Mio. € bis 15 Mio. €
wurde erreicht. Die EBIT-Marge (EBIT / Umsatz) sank auf 1,0 % (Vorjahr: 5,4 %). Bereinigt um die Sonderef-
fekte inklusive der PPA Afa lag das EBIT adjusted bei 37,1 Mio. €. Durch die zusdtzliche Aufnahme von Fremd-
kapital in 2023 verschlechterte sich das Finanzergebnis mit -15,8 Mio. € gegentber dem Vorjahreswert von
-3,4 Mio. €. Das Vorsteuerergebnis (EBT) lag mit -7,7 Mio. € um -120,8 % unter dem Vorjahreswert von
36,8 Mio. €. Unter Abzug von -4,8 Mio. € Ertragsteuern (Vorjahr: -11,6 Mio. €) ergibt sich ein Jahresfehlbetrag
im Geschdftsjahr 2023 von -12,4 Mio. € (Vorjahr: Jahrestberschuss von 25,2 Mio. €). Das Ergebnis je Aktie
betrug bei unverdndert 15,5 Mio. Stick Aktien -0,79 € nach 1,63 € im Vorjahr.

ERGEBNIS DER SEGMENTE

Mit einem EBIT von -2,6 Mio. € lag das Ergebnis des Segments Surfaces unter dem Pro-Forma Vorjahreswert
von 1,8 Mio. €. Im Wesentlichen der GroBteil der Rickstellungen fur PersonalmaBnahmen sorgten fir diesen
Ruckgang. Die Prognose (erhebliche Steigerung) wurde somit verfehlt. Das EBIT von Edgebands lag mit
14,0 Mio. € wie prognostiziert erheblich unterhalb dem Pro-Forma Vorjahreswert von 19,7 Mio. €. Durch Ruck-
stellungen fur PersonalmaBnahmen sowie fehlendes Volumen erreichte Profiles ein EBIT von 9,5 Mio. € (Vor-
jahr: Pro-Forma 12,3 Mio. €], womit die Prognose (deutliche Steigerung) nicht erreicht wurde. Statt der prog-
nostizierten erheblichen Steigerung sank das EBIT von North America im Wesentlichen aufgrund von Einmal-
effekten aus der Omnova Akquisition von Pro-Forma 7,2 Mio. € im Vorjahr auf -11,8 Mio. € im Geschéftsjahr
2023. Das EBIT von Asia / Pacific lag in 2023 bei 7,2 Mio. € (Vorjahr: Pro-Forma 10,2 Mio. €). Insofern konnte
auch fur dieses Segment aufgrund fehlendem Volumens die Prognose (deutliche Steigerung) nicht erfullt
werden.

JAHRESABSCHLUSS SURTECO GROUP SE

Der Abschluss der Holdinggesellschaft SURTECO GROUP SE wurde unter Anwendung der Rechnungslegungs-
vorschriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches (S§ 242 ff. und 264 ff. HGB) fur groBe Kapitalge-
sellschaften und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Bilanzsumme der SURTECO GROUP SE zum 31. Dezember 2023 betrug 818,3 Mio. € nach 611,6 Mio. € im
Vorjahr. Dabei stieg auf der Aktivseite der Bilanz aufgrund Ausleihungen an verbundene Unternehmen im
Zuge der Omnova Akquisition das Anlagevermdgen mit 486,8 Mio. € gegenuber dem Vorjahreswert
(313,1 Mio. €], und das Umlaufvermaogen stieg aufgrund erhohter Forderungen gegen verbundene Unterneh-
men von 297,7 Mio. € im Vorjahr auf 331,2 Mio. € zum 31. Dezember 2023. Auf der Passivseite der Bilanz sank
das Eigenkapital auf 288,6 Mio. € nach 326,6 Mio. € im Vorjahr. Die Eigenkapitalquote sank dabei von 53,4 %
im Vorjahr auf 35,3 % in 2023. Die Verbindlichkeiten erhéhten sich durch die Finanzierung der Omnova Ak-
quisition zum Bilanzstichtag 2023 auf 524,8 Mio. € (Vorjahr: 270,8 Mio. €), wihrend sich die Ruckstellungen
auf 5,0 Mio. € (Vorjahr: 14,2 Mio. €] verringerten.

Die Umsatzerlose der SURTECO GROUP SE in Héhe von 2,0 Mio. € (Vorjahr: 1,8 Mio. €] ergeben sich aus-
schlieBlich aus Konzernumlagen. Die Personalaufwendungen betrugen -7,6 Mio. € (Vorjahr: -5,5 Mio. €). Auf-
grund Verlusten aus Kursdifferenzen erhéhten sich die sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf
-20,4 Mio. € nach -8,7 Mio. € im Vorjahr. Die Ertrage aus Ergebnisabfihrungsvertragen verringerten sich von
26,4 Mio. € im Vorjahr auf 5,0 Mio. € im Geschdftsjahr 2023 wahrend sich die Aufwendungen aus Ver-
lustibernahme von -4,0 Mio. € im Vorjahr auf -22,2 Mio. € in 2023 erhéhten. Das Zinsergebnis betrug
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4,7 Mio. € (Vorjahr: -1,4 Mio. €) und die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,4 Mio. € (Vorjahr:
2,3 Mio. €). Insofern ergibt sich fur das Jahr 2023 ein Jahresfehlbetrag von der SURTECO GROUP SE von
-27,2 Mio. € nach einem Jahrestberschuss von 11,4 Mio. € im Vorjahr. Nach der Entnahme aus anderen Ge-
winnrlcklagen in Hohe von 27,2 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €] ergibt sich ein Bilanzgewinn in Hohe von 0,0 Mio. €
(Vorjahr: 11,4 Mio. €). Ein Vorschlag zur Gewinnverwendung durch den Vorstand entfallt.

GESAMTAUSSAGE ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Im Geschaftsjahr 2023 blieb der Druck auf die Absatzmdrkte durch hohe Energiepreise, Inflation und mehrere
geopolitische Konflikte weiterhin hoch. Zusdtzlich musste in diesen schwierigen Rahmenbedingungen die
Integration der erworbenen Omnova Geschdftsbereiche bewerkstelligt werden. Insofern entwickelten sich
Umsatz und Ergebnis nicht, wie urspringlich angenommen. Der Konzern begegnet diesen Herausforderun-
gen mit striktem Kostenmanagement und der Weiterentwicklung und Umsetzung der Unternehmensstrate-
gie mit den Kernfeldern Operational und Commercial Excellence, Produktfihrerschaft, Nachhaltigkeit, digi-
tale Transformation und Unternehmenskultur.

SURTECO KONZERN EBITDA in Mio. €
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Forschung und Entwicklung

Im SURTECO Konzern erfolgt die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit aufgrund der Spezialisierung der
Produktionsstdatten dezentral. Bei den Oberflachenprodukten liegt der Schwerpunkt in der Weiterentwicklung
der optischen und haptischen Eigenschaften sowie der Widerstandsfdahigkeit der Produkte. Bei den techni-
schen Profilen und Sockelleisten stehen die technischen Eigenschaften im Vordergrund. Zudem arbeiten die
Forschungs- und Entwicklungsabteilungen besténdig an der Qualifizierung alternativer Rohstoffe, der Ent-
wicklung neuer Produktkategorien, der Optimierung der Produktionsprozesse sowie an der Forschung an
nachhaltigen Produkten und Rohstoffen.

Im Geschdftsjahr 2023 beliefen sich die Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung im Konzern auf 2,5
Mio. € nach 3,5 Mio. € im Vorjahr. Dabei waren durchschnittlich 169 (Vorjahr: 141) Mitarbeiter/-innen in den
Forschungs- und Entwicklungsabteilungen des Konzerns beschdaftigt. Die entsprechenden Personalkosten
der Mitarbeiter/-innen in der Forschung und Entwicklung sind in den Personalaufwendungen des Konzerns
enthalten.
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Mitarbeiter und Ausbildung

Konzernweit stieg die Anzahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter aufgrund der Omnova Akquisition zum Jah-
resende 2023 auf 3.685 nach 3.052 zum 31. Dezember 2022. Bei Surfaces lag die Anzahl der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter bei 1.034 (Vorjahr: 1.107), bei Profiles 512 (Vorjahr: 554), bei Edgebands 830 (Vorjahr: 872),
bei North America 1.077 (Vorjahr: 286) und bei Asia / Pacific 207 (Vorjahr 215). Bei der Holdinggesellschaft
SURTECO GROUP SE waren zum Bilanzstichtag 25 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt (Vorjahr: 18).
Das Durchschnittsalter im Konzern stieg auf 44,1 Jahre (Vorjahr: 42,4 Jahre) und die mittlere Betriebszuge-
horigkeit auf 12,6 Jahre (Vorjahr: 12,5 Jahre). Der durchschnittliche Krankenstand erhdhte sich in 2023 auf
9,0 % (Vorjahr: 4,4 %), wahrend die Fluktuation auf 5,8 % (Vorjahr: 10,8 %) sank. Im Geschdftsjahr 2023 waren
durchschnittlich 83 (Vorjahr: 95) Auszubildende in den deutschen Konzernstandorten beschaftigt. Bezogen

auf die durchschnittliche Anzahl der Beschdftigten in Deutschland lag somit die Ausbildungsquote bei 5,3 %
(Vorjahr: 5,7 %).

Mitarbeiter nach Regionen

Standort 31.12.2022 31.12.2023 Verdnderung
Deutschland 1.627 1.495 -132
Portugal 242 200 -42
Brasilien 227 247 +20
GroBbritannien 182 179 -3
USA 175 588 +413
Schweden 119 119 +0
Asien 117 457 +340
Kanada 111 136 +25
Australien 98 103 +5
Polen 38 46 +8
Mexiko 40 42 +2
Italien 26 27 +1
Frankreich 23 20 -3
Russland 12 13 +1
Tschechien 15 13 -2

3.052 3.685 +633
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Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem

GESAMTES INTERNES KONTROLLSYSTEM*

Der SURTECO Konzern in seiner heutigen Form entstand durch Zusammenschluss und Zukauf unterschiedli-
cher Einzelgesellschaften und Unternehmensgruppen mit etablierten Prozessen und IT-Systemen. Insofern
setzt sich das gesamte interne Kontrollsystem aus vielen verschiedenen Bausteinen zusammen, die sukzes-
sive in standardisierte Prozesse und konzernweite Softwarelésungen Gberfahrt werden. Die Angemessenheit
und Wirksamkeit des gesamten internen Kontrollsystems werden vom Vorstand als verantwortliche Stelle
laufend Gberpraft und Uber die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Bestandteile des internen Kontroll-
systems sichergestellt.

Dem Vorstand liegt kein Hinweis vor, dass das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem in
seiner Gesamtheit nicht angemessen oder wirksam sind.

Weisungen

Die Grundlage far interne Kontrolle bildet die Bereitstellung von Leitlinien, Richtlinien und Anweisungen. Ne-
ben standort-, bereichs- und prozessabhdngigen Weisungen gelten konzernweite Leitlinien und Richtlinien
des Vorstands. Der Konzern hat zur Verteilung unterschiedliche Systeme im Einsatz, wobei die gréBten Ge-
sellschaften bereits mit der zuklnftigen konzernweiten Losung ausgestattet sind.

Schulung und Information

Uber das Intranet des SURTECO Konzerns ,RoomMe” kénnen schnell Informationen verbreitet werden. Fur
Schulungen steht ein Online-System mit Prafungsmaglichkeiten zur Verfugung. Noch nicht an das On-line-
System angebundene Standorte schulen und informierten ihre Mitarbeiter-/innen Uber klassische Prasenz-
veranstaltungen.

Kontrolle

KontrollaktivitGten werden von unterschiedlichen Stellen vorgenommen. Die interne Revision pruft unter an-
derem auch das gesamte interne Kontrollsystem. Zudem besitzen einige Standorte des Konzerns von exter-
ner Stelle zerfifizierte Qualitats-, Umwelt-, Energie- und Arbeitssicherheitssysteme. Berechtigungskonzepte
und Zutrittskontrollen garantieren die Geheimhaltung von Betriebsgeheimnissen und entsprechen dem Prin-
zip der Mindestinformation.

Transparenz

Im Rahmen der einzelnen Managementsysteme ist eine umfassende interne Berichterstattung an die jewei-
lige Geschdftsfuhrung, den Vorstand und den Aufsichtsrat implementiert. Externe Information erfolgt im We-
sentlichen Gber die Finanzberichterstattung, die Erkldrung zur Unternehmensfihrung und Gber den Nachhal-
tigkeitsbericht.

Compliance Management System (CMS)

Das CMS basiert auf dem Dreiklang aus Vorgaben, Vermeidung und Kontrolle. Die Werte der Unternehmens-
kultur bilden die Grundlage fur die konzernweit gultigen Vorgaben, die im ,SURTECO Verhaltenskodex” sowie
in verbindlichen Richtlinien geblindelt werden. Die weltweite Verteilung an alle Beschaftigten des Konzerns
wird Uber eine Managementsoftware sichergestellt. Zur Pravention (Vermeidung) implementiert die
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Gesellschaft Schulungen fur alle Beschdftigten uber allgemeine Compliance-Grundsdtze sowie Uber Spezi-
althemen fir betroffene Zielgruppen. Uber ein Hinweisgebersystem, welches auch externen Dritten zur Ver-
flgung steht, kdnnen geschutzt Hinweise auf RechtsverstoBe im Unternehmen gemeldet werden. Ein defi-
niertes Compliance-Team steuert diesen Prozess und berichtet direkt an den Vorstand. Im Rahmen des Risi-
komanagementsystems werden etwaige Compliance Risiken erfasst und gesteuert. Hierzu erfolgt die Risi-
kobewertung mit der Analyse der potenziellen SchadensgréBe und der Eintrittswahrscheinlichkeit. Die MaB-
nahmen ergeben sich dementsprechend mit definierten Verantwortlichkeiten und der Kontrolle der Umsetzung.

* Die Inhalte dieses Abschnitts sind ungepruifte, freiwillige Inhalte.

RISIKOMANAGEMENTSYSTEM (RMS]

Das Risikomanagement-System ist ein integraler Bestandteil des konzernweiten Planungs-, Steuerungs-
und Berichterstattungsprozesses. Es besteht aus einer Vielzahl von Bausteinen, die in die gesamte Aufbau-
und Ablauforganisation integriert sind. Im SURTECO Konzern ist der Vorstand fur die Risikopolitik verantwort-
lich. Die Risikoidentifikation erfolgt anhand konzernweiter Vorgaben vom Vorstand zusammen mit dem Ma-
nagement der Business Units. Das Management der Business Units Gbernimmt die Vorgaben des Vorstands
und ist in diesem Rahmen far die Risiken, die es bei seinen Geschdften eingeht, eigenverantwortlich. Im Rah-
men der Fuhrungsaufgaben bindet das Management die Mitarbeiter in das Risikomanagement ein. Im kon-
zernweit glltigen Risikomanagement-Handbuch sind verbindliche Regelungen des Risikomanagement-Pro-
zesses festgelegt.

RECHNUNGSLEGUNGSBEZOGENES INTERNES KONTROLLSYSTEM -
BERICHT GEMASS § 289 ABS. 4 UND § 315 ABS. 4 HGB

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem umfasst die Prozesse und Kontrollen, die fur den
Konzernabschluss wesentlich sind. Der SURTECO Konzern orientiert sich bei der Ausgestaltung des internen
Kontrollsystems an den entsprechenden Veroffentlichungen des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW).

Die Buchhaltungs- und Abschlusserstellung erfolgt berwiegend dezentral nach lokalen Standards. Der Kon-
zernabschluss wird nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) des Inter-
national Accounting Standards Board (IASB), wie sie von der EU Gbernommen wurden, unter Berlcksichti-
gung der Auslegungen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) und den er-
gdénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden Vorschriften erstellt. Grundlage hierfar sind ein einheitli-
cher Konzern-Kontenrahmen sowie der Einsatz von Bilanzierungsrichtlinien. Die Konzernholding unterstutzt
die Gesellschaften in Fragen der Rechnungslegung und steuert den Konzernrechnungslegungsprozess.

Die Tochtergesellschaften werden mittels eines teilweise integrierten Buchhaltungs- und Konsolidierungs-
systems und anhand von Reporting Packages in den Konzernabschluss und in den zusammengefassten La-
gebericht einbezogen. Die Konsolidierung erfolgt als mehrstufiger Prozess zundchst auf der Ebene der Toch-
tergesellschaften, dann auf der Ebene der Segmente und zuletzt auf Konzernebene. Die Erstellung des Kon-
zernabschlusses basiert auf einem permanenten, strukturierten Prozess, dem ein Abschlusskalender zu-
grunde liegt.

Die Plausibilitat der Zahlen wird auf jeder Ebene durch manuelle und systemtechnische Kontrollen sicherge-
stellt. Eindeutige Verantwortlichkeiten und Zugriffsregelungen bei den abschlussrelevanten IT-Systemen
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sind dabei wesentliche Elemente. Grundsatzlich werden im Jahresabschluss und Konzernabschluss die Kon-
tfrollgrundsédtze Funktionstrennung, Vier-Augen-Prinzip sowie Genehmigungs- und Freigabeverfahren ange-
wandt. Informationen externer Dienstleister werden auf ihre Plausibilitat gepruft.

Risiko- und Chancenbericht

Der SURTECO Konzern ist aufgrund der globalen Aktivitdten und des intensiven Wettbewerbs einer Vielzahl
von Risiken ausgesetzt. Als Risiko gilt dabei jedes Ereignis, das fur den SURTECO Konzern gegenwadrtig
und/oder zukUnftig zu einer negativen Abweichung der geplanten Unternehmensziele fihren kann. Der Kon-
zern geht bewusst Risiken ein, damit das nachhaltige Wachstum sichergestellt und der Unternehmenswert
gesteigert werden kann, vermeidet aber unangemessene Risiken. Die verbleibenden Risiken werden durch
addquate MaBnahmen verringert und gesteuert. Vorhersehbare Risiken werden grundsdtzlich durch Versi-
cherungen abgedeckt, falls dies zu wirtschaftlich verntinftigen Bedingungen méglich ist. Dennoch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der Versicherungsschutz bzw. die Absicherung mit Finanzinstrumenten in Ein-
zelfdallen nicht ausreicht oder dass fur bestimmte Risiken ein adéquater Schutz nicht erhdltlich ist.

Im Folgenden werden die Risiken und Chancen beschrieben, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Finanz-, Ertrags- und Vermaégenslage des SURTECO Konzerns haben kénnen. Das Konzern-Beteiligungscon-
trolling erstellt aus den gemeldeten Einzelrisiken einen konsolidierten Risikobericht. Dabei werden die Risiken
anhand der Schadenshéhe auf das EBT gemdB folgender Tabelle in Schadensklassen zugeordnet:

Schadensklasse Qualitativ Quantitativ

1 Gering 1.000TE€-4.999T¢€

2 Spurbar 5.000T€-9.999T¢€

3 Bedeutsam 10.000T€-14.999T¢€
4 Erheblich 15.000TE-19.999T€
5 Existenzbedrohend >20.000T€

Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird in folgende Kassen zugeordnet:

Wahrscheinlichkeitsklasse Qualitativ Quantitativ
1 Sehr unwahrscheinlich 1%-15%

2 Unwahrscheinlich 16%-40%
3 Eventuell 41%-60%
4 Wahrscheinlich 61%-85%
5 Sehr wahrscheinlich 86 % - 100 %

Aus der Kombination dieser beiden Faktoren erfolgt eine Klassifizierung aller Risiken, aggregiert nach Risi-
kokategorien in die Kategorien Gering (G), Mittel (M) und Hoch (H) anhand folgender Matrix:
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Schadensklasse

1 2 3
5 G M
Eintrittswahr 4 6 M M
scheinlichkeit 3 6 6 M
2 G G M M M
1 G G G M M

Die identfifizierten Einzelrisiken werden zu den Risikokategorien zugeordnet, denen der SURTECO Konzern
grundsatzlich ausgesetzt ist. Der nachfolgende Risiko- und Chancenbericht erldutert diese Risikokategorien
allgemein und gibt Auskunft Gber die erfassten Einzelrisiken in jeder Kategorie.

Zur Risikosteuerung und -bewdltigung werden geeignete MaBnahmen zur Reduzierung der Risiken mit még-
lichst geringen Kosten definiert und umgesetzt. Dazu kann etwa auf die Mittel der Risikovermeidung, Risiko-
begrenzung, Risikoubertragung und der Schaffung ausreichender Deckungspotenziale zurlickgegriffen wer-
den. Da sich die Risiken im Zeitverlauf stdndig verdndern, ist im Risikomanagement-System eine kontinuier-
liche Uberwachung, Dokumentation und Berichterstattung der Risiken implementiert. Neben der Regelbe-
richterstattung an den Vorstand und den Aufsichtsrat besteht eine zeitnahe Berichterstattungspflicht far
unerwartet auftretende Risiken. Die ZweckmaBigkeit und Effizienz des Risikomanagements und der Kontroll-
systeme werden in regelmdBigen Abstdnden vom Vorstand und dem Management der Tochtergesellschaften
gepruft. Der Konzern entwickelt kontinuierlich MaBnahmen zur Risikovermeidung, Risikoreduzierung und Ri-
sikoabsicherung unter Bertcksichtigung sich bietender Geschdftsgelegenheiten.

Aus Nachhaltigkeitsaspekten resultierende Risiken und Chancen sind im konzernweiten Risikomanagement-
system des SURTECO Konzerns integriert. Darunter werden Risiken und Chancen aus Sozial-, Umwelt- und
Governancefaktoren verstanden, die sich auf die Finanz-, Ertrags- und Vermdgenslage des SURTECO Kon-
zerns auswirken kénnen. Chancen ergeben sich im Wesentlichen aufgrund positiver Entwicklungen von du-
Beren Einflissen, wie sie in den Risikokategorien beschrieben sind. Identifizierte Chancen werden ebenfalls
erfasst und dokumentiert, allerdings keinen Klassen zugeordnet.

Die im Folgenden dargestellten Risiken und Chancen gelten fir die SURTECO GROUP SE und den SURTECO
Konzern gleichermaBen.

UNTERNEHMENSSTRATEGISCHE RISIKEN UND CHANCEN

Gesamtwirtschaftliche Risiken, Marktrisiken und -chancen

Die Geschdaftsentwicklung des SURTECO Konzerns hangt aufgrund der weltweiten Tatigkeit und des hohen
Auslandsumsatzanteils unseres Erachtens stark von den gesamtwirtschaftlichen konjunkturellen Gegeben-
heiten ab. Deswegen wird die wirtschaftliche Entwicklung der Lander als Indikator fr den Geschaftsverlauf
der Gesellschaft analysiert, da die Erzeugnisse uberwiegend in langlebigen Wirtschaftsgutern wie Mébel und
FuBbaden verarbeitet werden, deren Anschaffungsneigung nach unserer Erfahrung mit der wirtschaftlichen
Entwicklung korreliert. Zudem ist insbesondere die Entwicklung der FuBboden-, Mébel- und Holzwerkstoffin-
dustrie in den jeweils relevanten Landern und Markten fur die Geschaftsentwicklung des Konzerns unseres
Erachtens von Bedeutung.
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Der Konzern kann mit seinen Produktions- und zusatzlichen Vertriebsstandorten auf vier Kontinenten die
Kunden weltweit lokal beliefern und Trends in regionalen Markten frihzeitig erkennen. Daraus ergibt sich die
Chance, an Trends bereits von Beginn an zu partizipieren. Die quantitativen und qualitativen Erkenntnisse
aus den Markten und den Tochtergesellschaften werden in einem differenzierten, internen Berichtswesen
erfasst und ausgewertet. Hierbei werden Abweichungen von Budgets, die Erfillbarkeit von Planungen und
das Auftreten neuer monetdrer und nicht-monetdrer Risiken aufgezeigt und untersucht. Die Geschaftssteu-
erung erfolgt dann auf Grundlage der gewonnenen Erkenntnisse. Die relevantesten geografischen Markte
befinden sich in Europa, Nord- und Sudamerika sowie Australien. FUr den Konzern bietet sich die Chance,
dass ein wirtschaftlicher Aufschwung in einzelnen Markten die Nachfrage nach Mébeln belebt, wovon auch
indirekt die Gesellschaften als Zulieferer profitieren kdnnten. Andererseits kénnte eine globale oder lokale
Rezession dazu fuhren, dass die Verbraucher von Investitionen in langlebige Wirtschaftsguter wie Mébel ab-
sehen, was auch zu Auftragsrickgangen im SURTECO Konzern fihren kénnfte.

Ebenso wie die Entwicklung der geografischen Mdrkte wird auch die Dynamik der relevanten Branchen beo-
bachtet. Dabei liegt der Fokus im Wesentlichen auf der FuBboden-, Mdbel- und Holzwerkstoffindustrie. Auch
in der Branchenentwicklung kann der Konzern ebenso von einem Aufschwung profitieren, wie auch von einer
rucklaufigen Entwicklung betroffen sein.

Im Segment Surfaces und im Segment Profiles wurde jeweils ein geringes und im Segment Asia / Pacific
wurde ein mittleres Risiko dieser Kategorie identifiziert.

Wetthewerbsrisiken und -chancen

Seit einigen Jahren Iésst sich eine erhéhte Fertigungstiefe im Markt beobachten, was zu Uberkapazitdten
und einer Verschdrfung des Wettbewerbs fuhren kann. Zudem kénnen jederzeit neue lokale Wettbewerber in
den Markt eintreten.

Da der SURTECO Konzern mit seinem Vertriebsnetzwerk weltweit vertreten ist und unseres Erachtens bereits
eine starke Marktposition in seinen wichtigsten Geschaftsbereichen halt, besteht die Chance einer weiteren
Marktdurchdringung, beispielsweise anhand der Verzahnung von Vertriebs- und Marketingaktivitdten der ein-
zelnen Tochtergesellschaften. Zudem besteht die Chance, auch zukinftig die Konsolidierung der Branche
aktiv mitzugestalten.

Kein Einzelrisiko uber dem Schadenspotential von 1.000 T€ wurde in dieser Kategorie identifiziert.

OPERATIVE RISIKEN

Beschaffungsrisiken und -chancen

Bei der Beschaffung von Vorprodukten und Dienstleistungen ist der Konzern auf Lieferanten und Partner an-
gewiesen. Die Einbeziehung Dritter schafft Risiken, beispielsweise durch unerwartete Lieferschwierigkeiten
oder unvorhergesehene Preiserhdhungen infolge von Marktkonsolidierungen, Marktengpdssen oder Wah-
rungseinflissen und sonstigen makro6konomischen Einflissen, die die Ergebnisse beeintrachtigen kénnen.
Der Konzern begegnet lieferantenbezogenen Risiken durch ein kontinuierliches Material- und Lieferantenri-
sikomanagement. Im Einzelnen erfolgt eine intensive Marktbeobachtung, grundliche Qualitdtspriafung an-
hand gemeinsam vereinbarter Spezifikationen, das Eingehen von Liefervertragen, die Qualifizierung von Al-
ternativlieferanten sowie intensive Forschung nach alternativen Rohstoffen.
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Im Segment Edgebands und im Segment Surfaces wurde jeweils ein geringes Risiko dieser Kategorie identi-
fiziert.

Chancen bieten sich den Unternehmen bei einer unerwarteten Preissenkung bei den Rohstoffen, die sich
deutlich positiv auf die Ergebnissituation auswirken wirde. Die Forschungs- und Entwicklungsabteilungen
arbeiten kontinuierlich an der Erforschung alternativer Roh- und Zusatzstoffe, sodass sich die Méglichkeit
ergibt, gunstigere oder hochwertigere Ersatzprodukte zu finden.

Produktionsrisiken / Technologiechancen

Ein reibungsloser Produktionsablauf ist Voraussetzung fur die Lieferfahigkeit der Gesellschaften. Dabei be-
steht das Risiko, dass Maschinen oder Anlagen ausfallen kénnen oder der Produktionsablauf anderweitig
gestort wird. Die Gesellschaften des Konzerns sind in gewissem Umfang in der Lage, die Produktion auf meh-
rere Standorte zu verteilen, um so das Ausfallrisiko zu minimieren. Nicht oder nicht einfach zu verteilende
Produktionsprozesse werden mit gdngigen MaBnahmen wie beispielsweise der Unterteilung in unterschied-
liche Brandabschnitte gegen Produktionsausfall abgesichert. Zudem werden die Produktionsverfahren, Her-
stellungstechniken, die eingesetzten Maschinen sowie die Abldufe permanent weiterentwickelt und opti-
miert, die Anlagen sorgfdltig gewartet und die Mitarbeiter geschult. Bei Reklamationen erfolgt eine sorgfaltige
Ursachenforschung, wobei nicht ausgeschlossen werden kann, dass Reklamationen auch auf Vorprodukte
zurtckgefuhrt werden kénnen und Regressanspriche nicht immer durchsetzbar sind. Die Umweltsicherheit
der Produkte und der Produktion wird durch definierte Standards und Regelungen sichergestellt, die von Um-
weltbeauftragten uberwacht werden.

Im Segment Surfaces wurde ein geringes Risiko in dieser Kategorie identifiziert.

Der Fertigungsbereich bietet auch Chancen. Zur Aufdeckung und stetigen Realisierung von Effizienzsteige-
rungspotenzialen wurde ein kontinuierlicher Verbesserungsprozess implementiert. Zudem ergibt sich durch
die Entwicklung neuer Produktionstechniken und Verbesserung der bestehenden Prozesse die Chance, die
Wirtschaftlichkeit der Unternehmen weiter zu verbessern.

Risiken durch Informationstechnologien

Die Gewdhrleistung einer sicheren Abwicklung von Geschdftsprozessen erfordert die stédndige Uberprifung
und Verbesserung der eingesetzten Informationstechnologien. Vor dem Hintergrund eines wachsenden Risi-
kopotenzials aufgrund der zunehmenden Integration von computergestutzten Geschaftsprozessen in der
Kommunikation zwischen den Konzernunternehmen sowie mit Kunden, Lieferanten und Geschaftspartnern,
kommt der Weiterentwicklung der ergriffenen MaBnahmen zur Informationssicherheit ein hoher Stellenwert
zu. Risiken im Hinblick auf Verfugbarkeit, Zuverlassigkeit und Effizienz der Informationstechnologiesysteme
werden durch zielgerichtete Investitionen und gegebenenfalls durch Beauftragung von spezialisierten Unter-
nehmen begrenzt. Im Rahmen eines umfassenden Sicherheitsmanagements reagiert der Konzern dabei ge-
zielt auf die steigenden Anforderungen an die Sicherheit der Anlagen. Hierzu zdhlt etwa die Investition in
aktuelle Firewall-, Antivirus- und Hochverfugbarkeitssysteme. Auch die geplante Implementierung einheitli-
cher Softwaresysteme, in denen sdmtliche produktionsbezogenen und betriebswirtschaftlichen Aspekte in-
tegriert und effizient bearbeitet werden, dient zur Verminderung des Risikopotenzials.

Auf Gruppenebene wurden zwei geringe Risiken in dieser Kategorie identifiziert.
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Personalrisiken

Der Unternehmenserfolg ist unseres Erachtens eng an die Ausstattung mit qualifiziertem Personal auf allen
Ebenen verbunden. Karzere Innovationszyklen und zunehmende internationale VerknGpfungen stellen immer
héhere Anforderungen an die Fahigkeiten von Fach- und Fihrungskraften. Der unerwartete Verlust von Be-
schaftigten, voribergehender Personalausfall oder Schwierigkeiten bei der Suche nach geeigneten Mitarbei-
tern kann sich negativ auf die Geschaftstatigkeit auswirken.

Auf Gruppenebene wurde ein geringes Risiko in dieser Kategorie identifiziert.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

Finanzierungsrisiken/-chancen

Die Refinanzierung des Konzerns und der Tochtergesellschaften erfolgt in der Regel zentral durch die
SURTECO GROUP SE. Der GroBteil der Finanzschulden des Konzerns hat Restlaufzeiten von bis zu funf Jahren
(-> Fristigkeitsstruktur im Konzernanhang Nr. 32.3). Der Konzern arbeitet mit einer breiten Fremdkapitalge-
berbasis, bestehend aus Versicherungen und Banken, zusammen. In einigen Kreditvertrdgen wurden mit den
Fremdkapitalgebern marktabliche Finanzkennzahlen (Covenants) wie beispielsweise die Eigenkapitalquote
vereinbart, die einzuhalten sind. Diese Covenants werden vom Vorstand und Aufsichtsrat laufend uberwacht.
Gegebenenfalls wird bei einer drohenden Verletzung Uber individuelle MaBnahmen beraten. Sollten die
Covenants verletzt werden, haben die Fremdkapitalgeber das Recht, die Kreditvertrdge zu kindigen. Fur die
Akquisition der Geschdftsbereiche ,Laminates and performance films and coated fabrics” von der Omnova
Solutions Inc, USA, wurde Anfang 2023 ein Brickenkredit in Hohe von 200 Mio. € zur Kaufpreisfinanzierung
mit eigenen Covenants aufgenommen. Diese Covenants wurden im Geschdftsjahr 2023 eingehalten. Auf-
grund des akquisitionsbedingten Anstiegs der Finanzverschuldung wurde fur einen Teil der Altvertrdge mit
einem Volumen von 15,0 Mio. € Waiver fur die Covenants dieser Vertrage vereinbart. Im Dezember 2023 hat
die Gesellschaft die Refinanzierung des Brickenkredits erfolgreich umgesetzt. Die neue Finanzierung um-
fasst einen Konsortialkredit mit einem Volumen von 230 Mio. €, davon 30 Mio. € Kontokorrentlinien, die einen
Teil der bestehenden Linien abldsen. Im Rahmen dieser Refinanzierung wurden die Covenants der Kreditver-
trdge vereinheitlicht. Die Gesellschaft geht derzeit davon aus, dass dieses Covenants in den ndchsten 12
Monaten eingehalten werden kénnen, wenngleich die Grenzen sehr eng gesetzt sind. Insofern besteht das
generelle Risiko, dass insbesondere bei unvorhersehbaren Ereignissen oder einer langanhaltenden Rezession
die Covenants nicht einzuhalten sind und somit Kreditvertrdge gekundigt werden kénnen.

Auf Gruppenebene wurde ein geringes Risiko dieser Kategorie identifiziert.

Zinsd@inderungs- und Wdhrungsrisiken, Wahrungschancen

Aus der globalen Ausrichtung der Geschdftsaktivitdten des SURTECO Konzerns resultieren Lieferungs- und
Zahlungsstrome in unterschiedlichen Wahrungen. Aus der Umrechnung der Geschaftszahlen und Bilanzen
der ausldndischen Tochtergesellschaften in Euro kénnen sich Wahrungsrisiken ergeben (Translationsrisi-
ken). So erlést die Proadec-Gruppe etwa ein Drittel ihrer Umsatzerlése in Brasilien mit der historisch volatilen
Wadhrung Brasilianischer Real. Den groBten Umsatzanteil einer Fremdwdahrung innerhalb des SURTECO Kon-
zerns halt jedoch der US-Dollar mit ca. 30 % im Jahr 2023. Eine Absicherung des Translationsrisikos erfolgt
nicht, da die Einflisse nicht zahlungswirksam sind. Hingegen entstehen Transaktionsrisiken durch Beschaf-
fung oder Verkauf von Waren in unterschiedlichen Wahrungen sowie aus Fremdwdhrungsdarlehen, die zur
Finanzierung an Konzerngesellschaften ausgereicht werden.

(o0]
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Die Finanzschulden sind sowohl mit variablen als auch mit Festzinss@tzen ausgestattet. Den verbleibenden
Zinsdnderungs- und Wahrungsrisiken begegnet die Gesellschaft mit regelmaBiger und intensiver Beobach-
tung unterschiedlicher Fruhwarnindikatoren. Die Absicherung der Risiken wird im Einzelfall von der zentralen
Treasury-Abteilung mit dem Vorstand und den zustandigen Geschaftsfihrern diskutiert und entschieden. Wo
maglich, werden Wahrungsschwankungen durch natarliches Hedging ausgeglichen. Chancen sind bei ent-
sprechend positiven Entwicklungen der Wahrungen und Zinsen moglich.

Kein Einzelrisiko Uber dem Schadenspotential von 1.000 T€ wurde in dieser Kategorie identifiziert.

Liquiditdtsrisiken

Die Uberwachung und Steuerung der Liquiditdt des Konzerns und der wesentlichen Tochtergesellschaften
Ubernimmt die Abteilung Corporate Treasury in der Holdinggesellschaft SURTECO GROUP SE. Hierdurch ergibt
sich jederzeit ein aktuelles Bild Gber die Liquiditdtsentwicklung. Aufgrund des positiven operativen Cashflows
und der kurzen Zahlungsziele sind die Gesellschaften stdndig mit ausreichend flissigen Mitteln ausgestattet.
Daruber hinaus kann auf freie Kreditlinien sowie auf eine Factoring-Vereinbarung zurtckgegriffen werden.

Dennoch besteht das Risiko, dass Ergebnis und Liquiditat durch den Ausfall von Kundenforderungen und die
Nichteinhaltung von Zahlungszielen belastet werden. Dem begegnet der Konzern durch regelmdBige Boni-
tatsprafungen und eine sorgfdltige Uberwachung séumiger Kunden. Grundsdétzlich begegnet der Konzern
dem Debitoren-Kreditrisiko durch eine breite Kundenstruktur und durch Absicherung uber Kredit-
versicherungen.

Kein Einzelrisiko Uber dem Schadenspotential von 1.000 T€ wurde in dieser Klasse identifiziert.

Wertminderungsrisiken bei Geschdfts- oder Firmenwerten, Vermégenswerten und Beteiligungen

Der SURTECO Konzern weist in der Bilanz Geschéafts- oder Firmenwerte und weitere Vermodgenswerte aus. Im
Rahmen des Impairmenttests fur das Geschdftsjahr 2023 wurden die Nutzungswerte der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheiten des Konzerns hdher eingeschdtzt als die Nettovermégenswerte. Folglich wurden keine
Wertminderungen berucksichtigt. Bei der SURTECO GROUP SE und bei ihrer Tochtergesellschaft SURTECO
Beteiligungen GmbH wurden handelsrechtlich Abwertungen der Beteiligung an DAKOR Melamin Imprdgnie-
rungen GmbH um 11,5 Mio. € und an der SURTECO art GmbH um 2,8 Mio. € vorgenommen. Fur die restlichen
Einheiten bestand kein Anpassungsbedarf. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Planungen
far Segmente oder fur Einheiten in Zukunft nicht erreicht werden und dadurch ein zusatzlicher Wertberichti-
gungsbedarf entsteht.

Kein Einzelrisiko uber dem Schadenspotential von 1.000 T€ wurde in dieser Kategorie identifiziert.

RECHTLICHE UND REGULATORISCHE RISIKEN/CHANCEN

Anderungen von regulatorischen Anforderungen, Zollbestimmungen oder andere Handelshemmnisse sowie
denkbare Preis- oder Devisenbeschrdnkungen kénnten die Umsdtze und die Profitabilitdt beeintradchtigen.
Zur Absicherung von Gewdhrleistungsansprichen haben die Unternehmen des Konzerns ausreichend Ruck-
stellungen gebildet. Ein Teil der Gewdhrleistungsrisiken ist durch entsprechende Versicherungen wirtschaft-
lich sinnvoll abgedeckt. Die hohe Produktionssicherheit und der ausgezeichnete Qualitatsstandard der Pro-
dukte wirken sich risikomindernd aus. Risiken kénnen sich auch aus Compliance-VerstdBen ergeben. Hierzu
hat der Vorstand ein Compliance Management System implementiert. Dennoch kann eine Verwicklung in
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Gerichts- oder Schiedsverfahren nicht ausgeschlossen werden. Bei Geschdftsaktivitdten in Drittldndern und
auslandischen Standorten des Konzerns bestehen Risiken in sozialen Unruhen oder wirtschaftlicher und po-
litischer Instabilitdt. Insbesondere der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine kénnte zu Handelshemm-
nissen in diesen Landern fihren. Zudem besteht das generelle Risiko, dass aufgrund der internationalen Aus-
richtung des Konzerns und der zahlreichen Tochtergesellschaften unerwartet steuerliche Risiken auftreten
kénnen.

Kein Einzelrisiko Uber dem Schadenspotential von 1.000 T€ wurde in dieser Kategorie identifiziert.

RISIKEN AUS DER AKQUISITION DER GESCHAFTSBEREICHE ,LAMINATES
AND PERFORMANCE FILMS AND COATED FABRICS®

Zum 28. Februar 2023 Ubernahm der Konzern die Geschdftsbereiche ,Laminates and performance films and
coated fabrics” von der Omnova Solutions Inc, USA, eine Gesellschaft der britischen Synthomer plc. Die Ge-
schaftsbereiche sind auf die Produktion und den Vertrieb von Laminaten, Folien und vinylbeschichteten Stof-
fen spezialisiert und beschdftigen ca. 880 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in USA und in Thailand. Die Trans-
aktion finanzierte SURTECO Uber eine Brlckenfinanzierung, die Ende 2023 mit einem Konsortialdarlehen
ausfinanziert wurde. Der Kaufpreis belduft sich auf insgesamt 264 Mio. €. Es besteht das generelle Risiko,
dass zuklnftige Umsdtze und Gewinne nicht im erwarteten Rahmen generiert werden kénnen.

RISIKEN AUS DEM RUSSLAND- UKRAINE KONFLIKT

Zu Beginn des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine hatte die Gesellschaft beschlossen, bis auf wei-
teres keine Auftrige mehr flr den russischen Markt zu produzieren und die Belieferung des russischen Markts
einzustellen. Nach eingehender Analyse der Lage beschloss die Gesellschaft aufgrund der Verantwortung
gegenuber den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die Geschdaftstatigkeit im Rahmen der gesetzlichen Mog-
lichkeiten wieder aufzunehmen. Auch fur das Geschdftsjahr 2024 wurde mit einer Fortfuhrung der Ge-
schaftstatigkeit geplant. Es besteht das generelle Risiko, dass eine weitere Verschdrfung der Sanktionen
diese Tatigkeit beeintrachtigen kénnte.

GESAMTRISIKOEINSCHATZUNG

Der Konzern uberwacht regelmdBig die Erreichung der Geschdftsziele sowie die Risiken und die Risikobegren-
zungsmaBnahmen. Vorstand und Aufsichtsrat werden frahzeitig Gber Risiken informiert. Es bestehen keine
Risiken, die allein oder in Kombination mit anderen Risiken den Fortbestand des Unternehmens gefdahrden
konnten. Auch unter Berlcksichtigung des Russland-Ukraine Konflikts sind solche Risiken gegenwartig nicht
erkennbar.

Die Analyse aller Risiken und Chancen fuhrt zu dem Schluss, dass die wesentlichen Einflussfaktoren fur die
Geschaftstatigkeit des SURTECO Konzerns aus den Beschaffungsmarkten sowie aus den Rahmenbedingun-
gen fur die Weltwirtschaft und der relevanten Branchen stammen. Demzufolge besteht das wesentlichste
Risikopotenzial in einer unerwarteten Preissteigerung oder Verknappung der Rohstoffe sowie in einer deutli-
chen und langen anhaltenden Rezession der Weltwirtschaft oder in einzelnen, fir den Konzern relevanten
Mdrkten und Branchen. Umgekehrt bieten ein wirtschaftlicher Aufschwung oder gunstigere Einkaufskonditi-
onen auch die gréBten Méglichkeiten zu einer positiveren Geschdftsentwicklung.



SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023 .. LAGEBERICHT .. PROGNOSEBERICHT

Grundsatzlich hat sich die absolute Summe der Risiken im SURTECO Konzern gegenuber dem Vorjahr nicht
wesentlich verdndert. Aufgrund der geplanten Tilgung der Finanzverbindlichkeiten reduzierte sich jedoch die
Risikotragfdahigkeit des Konzerns.

Die beschriebenen Chancen und Risiken kénnen sich erheblich auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns auswirken. Zusd@tzliche Risiken, die zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind, kénnten die Ge-
schaftsaktivitdten ebenfalls beeintréchtigen.

Prognosebericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Insgesamt bleiben laut Sachverstdndigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung! die
Konsumaussichten weltweit tribe. Ausgehend von zurtickgehenden Inflationsraten durfte jedoch vonseiten
des privaten Konsums leichte Impulse fur das globale Wachstum ausgehen. In Deutschland durfte sich die
Wirtschaft angesichts der global gedampften Konjunktur nur langsam erholen. So geht der Sachverstandi-
genrat in Deutschland fur das Jahr 2024 von einem Anstieg des BIP um +0,7 % aus. Das Wachstum im ge-
samten Euro-Raum duirfte rund +1,1 % und in GroBbritannien +0,5 % betragen. Den USA spricht der Sachver-
standigenrat ein Wachstum von +1,6 % und Lateinamerika von +1,4 % zu. In Mittel- und Osteuropa wird ein
Plus von +2,5 % erwartet. In Asien sollte laut Sachverstandigenrat das BIP um +3,8 % im Jahr 2024 steigen.

Fir die deutsche Mébelindustrie (inklusive Polstermdbel und Matratzenindustrie] erwarten die Verbénde der

deutschen Mabelindustrie (VDM/VHK]) in 2024 beim Umsatz mit einer Seitwdrtsbewegung. Zumindest im ers-
ten Quartal 2024 wollen laut Branchenumfrage 57 Prozent der Mobelhersteller auf Kurzarbeit setzen.?

Prognostiziertes Wirtschaftswachstum 2024 in %!

2,2 Welt
I 0 Deutschland
I 1 Euro-Raum
B o GroBbritanien
I 15 USA
I 05 Mittel- und Osteuropa
_ 14 Lateinamerika

N 3,8 Asien
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ANGABEN NACH § 289A UNDS 315A HGB

RAHMENBEDINGUNGEN SURTECO KONZERN

Fur das Geschaftsjahr 2024 wird vor dem Hintergrund der andauernden geopolitischen Spannungen sowie
der weiterhin hohen Inflation mit einer zurickhaltenden Nachfrage in unseren wichtigsten Absatzmarkten
gerechnet. Auch die insbesondere in Deutschland deutlich zurickgehende Bautdatigkeit Iadsst keine nachhal-
tige Erholung in der Mébelbranche vermuten.

Dem gegenuber wird im Geschdftsjahr 2024 die erworbenen Omnova Geschaftsbereiche erstmals ganzjéhrig
konsolidiert. Fur die Einkaufspreise der wichtigsten Rohstoffe wie Papier, Kunststoff und chemische Zusatz-
stoffe muss mit insgesamt leicht steigenden Einkaufspreisen gerechnet werden.

UMSATZPROGNOSE KONZERN UND SEGMENTE

Far die Business Units (BU) Surfaces, Profiles und Asia Pacific werden fur das Geschdftsjahr 2024 Umsatz-
erlése auf dem Niveau des Geschaftsjahres 2023 gerechnet. Die erwarteten Umsdtze der BU Edgebands wer-
den voraussichtlich leicht und die Umsdtze der BU North America erheblich uber dem Wert von 2023 liegen.
Kumuliert auf den Konzern werden in 2024 Umsatzerlése im Bereich zwischen 860 Mio. € und 910 Mio. €
erwarfet.

ERGEBNISPROGNOSE KONZERN UND SEGMENTE

Im Geschaftsjahr 2024 wird in den Business Units Surfaces und North America mit einer erheblichen Steige-
rung des EBITDA adjusted gegenlber 2023 gerechnet. Das EBITDA adjusted der Business Units Edgebands,
Profiles und Asia / Pacific soll in 2024 deutlich Gber den Werten aus 2023 liegen. Auf Konzernebene wird ein
EBITDA adjusted im Bereich von 85 bis 105 Mio. € prognostiziert.

GESAMTAUSSAGE ZUR VORAUSSICHTLICHEN ENTWICKLUNG

Das Geschaftsjahr 2023 war neben der allgemein zuriickhaltenden Nachfrage durch Sonderaufwendungen
wie Transaktions- und Integrationskosten aus der Omnova Akquisition sowie von Beratungskosten und Auf-
wendungen fur PersonalmaBnahmen geprdagt. Im Geschdaftsjahr 2024 fallen auf Ebene des EBITDA diese
Sonderaufwendungen weg. Da die Rahmenbedingungen im Jahr 2024 voraussichtlich weiterhin angespannt
bleiben werden, wird neben des Wegfalls der Sonderaufwendungen nur mit einer geringen operativen Steige-
rung des Ergebnisses gerechnet. Auch der erwartete Anstieg des Umsatzes resultiert im Wesentlichen aus
der erstmaligen ganzjdhrigen Konsolidierung der erworbenen Omnova Geschaftsbereiche. Aus heutiger Sicht
konnen die Covenants fir die Finanzschulden in den ndchsten 12 Monaten eingehalten werden.

Angaben nach § 289a und § 3150 HGB

GRUNDKAPITAL

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der SURTECO GROUP SE betrdgt 15.505.731,00 € und ist voll einge-
zahlt. Es ist eingeteilt in 15.505.731 Stlck auf den Inhaber lautende Stickaktien (Stammaktien) entspre-
chend einer Beteiligung am Grundkapital von jeweils 1,00 €. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung
der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechts bestehen auBer den gesetzlichen Be-
schrankungen in bestimmten Fdllen nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechfte.
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BESCHRANKUNGEN BEZUGLICH STIMMRECHTEN UND UBERTRAGUNGEN
VON AKTIEN

Dem Vorstand ist bekannt, dass Aktiondre der SURTECO GROUP SE sich zu einem Aktienpool zusammenge-
schlossen haben. Gegenstand dieses Pools ist die gemeinschaftliche Ausubung des Stimmrechts aus
8.818.310 Stlck Aktien der SURTECO GROUP SE (gemdB Stimmrechtsmitteilungen), das entspricht einem
Anteil der Stimmrechte von 56,87 %.

DIREKTE ODER INDIREKTE BETEILIGUNGEN GROSSER 10 % DER STIMM-
RECHTE

Neben dem Aktienpool haben folgende Aktiondre der Gesellschaft das Bestehen einer direkten oder indirek-
ten Beteiligung groBer 10 % der Stimmrechte angezeigt (Stand 31. Dezember 2023):

Stimmrechte

Name, Ort in %
Banasino Investments Ltd., Zypern 11,22
ECCM Bank plc, Malta 15,00

WESENTLICHE KONDITIONIERTE VEREINBARUNGEN

Die SURTECO GROUP SE hat zum Bilanzstichtag mehrere Schuldscheindarlehen sowie Kredite im Nominal-
wert von insgesamt 437,4 Mio. € ausstehen. Im Falle eines Kontrollwechsels haben die Gldubiger das Recht,
ihre ausstehenden Darlehen vorzeitig zu kindigen.

ERNENNUNG UND ABBERUFUNG VON MITGLIEDERN DES VORSTANDS

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands richtet sich nach den §§ 84 ff. AktG. Satzungs-
dnderungen erfolgen nach den Regelungen der S§§ 179 ff. Ak1G.

GESONDERTER NICHTFINANZIELLER KONZERNBERICHT
Der nichtfinanzielle Konzernbericht (Nachhaltigkeitsbericht) fur das Geschdaftsjahr 2023 gemdB § 315b HGB
ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.surteco.com veroffentlicht.

NACHTRAGSBERICHT

GemadB dem Kaufvertrag vom 13. Dezember 2022 (Closing 28.02.2023), zwischen der Synthomer Inc. (ehe-
mals OMNOVA Solutions Inc., Verkduferin) und der OMNOVA North America Inc. (ehemals SURTECO North
America Inc., Kauferin) wurde das OMNOVA Business in den USA und in Thailand erworben.

Die OMNOVA North America Inc. hat ebenfalls am 13. Dezember 2022 mit dem Versicherer AIG Speciality In-
surance Company (lllinois) einen Versicherungsschutz far Schaden resultierend aus den Zusicherungen und
den Gewahrleistungen fur oben genannte Akquisition abgeschlossen, und hat am 21. Februar 2024 den aus
dieser Transaktion, mit dem Verlust eines wesentlichen Kunden, entstandenen wirtschaftlichen Schaden an
den Versicherer gemeldet. Aktuell wird die Inanspruchnahme der Versicherung durch den Versicherer ge-
pruft.

Weiterhin wurde in dem oben erwdhnten Kaufvertag zwischen den Vertragsparteien ein gestundeter Kauf-
preis in Héhe von Mio. USD 5.0 plus Zinsen vereinbart, der am 28. Marz 2024 zur Zahlung fallig ist. Mit Schrei-
ben vom 20. Marz 2024 hat die OMNOVA North America Inc. die Synthomer Inc. davon in Kenntnis gesetzt,
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dass der gestundete Kaufpreis plus Zinsen, bedingt durch den Verlust von einem wesentlichen Kunden, und
dem damit einhergehenden wirtschaftlichen Schaden, vorerst nicht ausbezahlt wird. Die Vertragsparteien
sind bemuht den Sachverhalt bilateral und einvernehmlich zu kléren.

Die SURTECO GROUP SE ubernimmt mit Wirkung vom 03. April 2024 tber ihre Tochtergesellschaft Nenplas
Ltd, Ashbourne GroBbritannien im Rahmen von einem Share Deal jeweils 100% der Gesellschaftsanteile an
der Wand Plastic Profiles Limited, Stourbridge, der CJM Development Ltd., Stourbridge und der R&D Extrusi-
ons Ltd., Kettering, alle mit Sitz in GroBbritannien.

Der Kaufpreis betragt 968 TGBP wovon 50 TGBP als Sicherheit einbehalten wurde. Als Anschaffungsneben-
kosten sind bislang 112 TGBP angefallen. Die erstmalige Bilanzierung dieser Business Combination wird far
das 2. Quartal 2024 erwartet. Aufgrund der Kurzfristigkeit bis zum Bilanzfeststellungsstichtag ist die Ermitt-
lung der Fair Values nicht realisierbar und somit kann auch ein vorlédufiger Goodwill nicht benannt werden.

Die erworbenen Gesellschaften sind auf die Produktion und den Vertrieb von technischen Profilen aller Art
auf Kunststoffbasis spezialisiert und erwirtschafteten zuletzt deutlich zweistellige Renditen. Eine besondere
Expertise genieBen die Gesellschaften im britischen Gebdudemarkt, wodurch neben dem Ausbau des beste-
henden Geschdfts weiteres Wachstumspotenzial im Wohnungsbau gehoben werden kann.

Durch den Kauf von diesen Unternehmen eréffnen sich neue Marktchancen, das Produktportfolio wird erwei-
tert und der Zugang zu neuen Kunden erméglicht. Die Synergien zwischen den Unternehmen werden genutzt,
um das volle Potenzial auszuschépfen und das Wachstum zu beschleunigen. Diese Akquisitionen sind Teil
der BU Profiles Strategie, um zu diversifizieren und unsere Abhdéngigkeit von einzelnen Industrien zu reduzieren.

Bis zum 16. April 2024 ergaben sich keine weiteren Ereignisse oder Entwicklungen, die zu einer wesentlichen
Anderung des Ausweises oder Wertansatzes der einzelnen Vermdgenswerte oder Schulden zum 31. Dezem-
ber 2023 fuhren kénnten.



ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG
ERMITTLUNG DER KENNZAHLEN

SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023 .. LAGEBERICHT

Erkldrung zur Unternehmensfihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfahrung nach § 289f und § 315d HGB mit dem Corporate-Governance-Be-
richt inklusive der Angaben zur Festlegung der Férderung der Teilhabe von Frauen an FUhrungspositionen
nach § 76 Abs. 4 und § 111 Abs. 5 AktG, der Beschreibung des Diversitatskonzepts im Hinblick auf die Zusam-
mensetzung des vertretungsberechtigten Organs und des Aufsichtsrats, der Entsprechenserklédrung mit Be-
grundung und Archiv, den Angaben zu Praktiken der Unternehmensfihrung, der Zusammensetzung und Ar-
beitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat einschlieBlich seiner Ausschusse, der Satzung sowie den Ab-
schlussprufer fur 2023 entnehmen Sie bitte der Homepage des Unternehmens unter www.surteco.com unter
dem Menupunkt ,Investor Relations -Corporate Governance”.

Aus rechentechnischen Grinden kénnen Rundungsdifferenzen von +/- einer Einheit auftreten.

Ermittlung der Kennzahlen

EBITDA adjusted

EBIT adjusted

EBIT-Marge in %
EBITDA-Marge in %
Eigenkapitalquote in %
Ergebnis je Aktie in €

Free Cashflow in €
Leverage
Materialaufwandsquote in %

Nettofinanzverschuldung in €

Operative Schuldendeckung in %
Personalaufwandsquote in %
Verschuldungsgrad in %

Working Capital in €

Zinsdeckungsfaktor

Ergebnis vor Abschreibungen Finanzergebnis und Steuern - Transaktions- und
Integrationskosten,

Beratungskosten, Ruckstellungen fur PersonalmaBnahmen, PPA Step-up Vorréte
Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern - Transakfons- und Integrationskosten,

Beratungskosten,
Ruckstellungen fur PersonalmaBnahmen, PPA Step-up Vorrdte, PPA Afa

EBIT/Umsatz

EBITDA/Umsatz

Eigenkapital/Gesamtkapital (=Bilanzsumme)
Konzerngewinn/Gewichteter Durchschnitt der ausgegebenen Aktien

Cashflow aus laufender Geschaftstéatigkeit - (Erwerb von Sachanlagevermo-
gen + Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten + Erwerb von Unternehmen
+ Erlése aus dem Abgang von Sachanlagevermagen + Erhaltene Dividenden)

Nettofinanzschulden / EBITDA adjusted der letzten 12 Monate
Materialkosten/Gesamtleistung

Kurzfristige Finanzschulden + Langfristige Finanzschulden - Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente

(Konzerngewinn + Abschreibungen)/Nettofinanzschulden
Personalkosten/Gesamtleistung
Nettofinanzschulden/Eigenkapital

(Forderungen aus Lieferungen und Leistungen + Vorrdte] - Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen

EBITDA/Zinsergebnis
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Konzernabschluss 2023

Gewinn- und Verlustrechnung flr die Zeit vom 1. Januar bis

31. Dezember

T€ Anhang 11.-31.12.
2022

Umsatzerlose (1) 747.698
Bestandsveranderungen (2) -1.082
Andere aktivierfe Eigenleistungen (3) 4.649
Gesamtleistung 751.265
Materialaufwand (4) -390.731
Personalaufwand (5) -174.880
Sonstige betriebliche Aufwendungen (6) -112.473
Wertminderungsaufwendungen / Wertaufholungsertriige gemaB IFRS 9 (7) 124
Sonstige betriebliche Ertrage (9) 10.876
EBITDA 84.181
Abschreibungen (19) -44.000
EBIT 40.181
Zinsertrége 984
Zinsaufwendungen -4.997
Ubrige finanzielle Aufwendungen und Ertréige 655
Ergebnis aus at-Equity bilanzierten Anteilen 0
Finanzergebnis (10) -3.358
EBT 36.823
Ertragsteuern (11) -11.590
Jahresiberschuss/Jahresfehlbetrag 25.233

Davon entfallen auf:

Eigentimer des Mutterunternehmens (Konzernjahresiberschuss /-fehl-

befrag) 25.233
Nicht beherrschende Anteilseigner 0
Unverwdssertes und verwdssertes Ergebnis je Aktie (€) (12) 1,63

Anzahl Aktien zum 31.12. 15.505.731

11.-31.12.
2023

835.089
-2.709
2.905
835.285

-432.017
-218.103
-132.098
-738
14.245
66.574
-58.450
8.124
2.410
-17.483
-1.090
378
-15.785
-7.661

-4.762

-12.423

-12.289

-134

-0,79
15.505.731
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Gesamtergebnisrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis

31. Dezember

T€

Jahresiiberschuss /-fehlbetrag

Bestandteile des sonstigen Ergebnisses,
die zukunftig nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden

Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung
darauf entfallene latente Ertragsteuer

Bestandteile des sonstigen Ergebnisses, die
gegebenenfalls zukiinftig in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert werden

Wdahrungsumrechnung ausléndischer Tochterunternehmen
Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis

Eigentimer des Mutterunternehmens (Konzerngewinn /-verlust)
Nicht beherrschende Anteilseigner

1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2022 2023
25.233 -12.423
1.446 72
-427 22
1.661 -10.373
2.680 -10.279
27.913 -22.702
27.913 -22.568

0 -134
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Bilanz
T€ Anhang 31.12.2022 31.12.2023
AKTIVA
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel@iquivalente (13) 117.752 111.811
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (14) 61.391 72.802
Vorrdte (16) 142129 139.692
Kurzfristige Ertragsteuerforderungen (17) 5.901 4.795
Sonstige kurzfristige nicht-finanzielle Vermogenswerte (18) 9.272 7.943
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte (18) 5.371 5.767
Kurzfristige Vermoégenswerte 341.816 342.810
Sachanlagevermogen (20) 251.193 310.554
Immaterielle Vermdgenswerte (21) 43.832 107.887
Nutzungsrechte (22) 32.112 34.740
Geschdfts- oder Firmenwerte (23) 161.979 223.437
At Equity bewertete Anteile 0 399
Finanzanlagen (24) 10 1
Langfristige Ertragsteuerforderungen 4.507 4.507
Sonstige langfristige nicht-finanzielle Vermégenswerte 855 443
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 1.353 209
Akftive latente Ertragsteuern (11) 14.202 16.801
Langfristige Vermogenswerte 510.043 698.978
851.859 1.041.788
PASSIVA
Kurzfristige Finanzschulden (28) 9.510 68.678
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 60.946 83.322
Vertragsverbindlichkeiten gem. IFRS 15 4 4
Ertragsteuerschulden (25) 9.260 2.390
Kurzfristige Ruckstellungen (26) 6.021 4512
Sonstige kurzfristige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten (27) 3.939 3.776
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (27) 25.012 37.188
Kurzfristige Schulden 114.692 199.870
Langfristige Finanzschulden (28) 261.001 402.432
Pensionen und weitere Personalverpflichtungen (29) 9.548 11.451
Ruckstellungen (langfristig) 140 133
Sonstige langfristige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 90 40
Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 15 15
Passive latente Ertragsteuern (11) 40.299 34.947
Langfristige Schulden 311.093 449.018
Grundkapital 15.506 15.506
Kapitalrucklage 122.755 122.755
Gewinnrucklagen 262.580 266.658
Konzernjahresuberschuss /-fehlbetrag 25.233 -12.289
Auf Eigentimer des Mutterunternehmens entfallendes Kapital 426.074 392.630
Nicht beherrschende Anteilseigner 0 270
Gesamtes Eigenkapital (30) 426.074 392.900
851.859 1.041.788
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Kapitalflussrechnung

T€

EBT
Zahlungen fur Ertragsteuern

Uberleitungen zum Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit:
- Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

- Zins- und Beteiligungsergebnis

- Gewinne/Verluste aus Anlagenabgéngen

- Veréinderung langfristiger Verpflichtungen

- sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége
Innenfinanzierung

Zunahme/Abnahme der

- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

- Ubrigen Aktiva

- Vorrdte

- Ruckstellungen

- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- Ubrigen Verbindlichkeiten

Verdnderung Nettoumlaufvermagen

CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT
Auszahlung aus Unternehmenszusammenschlissen
Erwerb von Sachanlagevermaégen

Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen
CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT

Dividende an Anteilseigner

Tilgung Leasingverpflichtungen

Aufnahme Finanzschulden

Tilgung Finanzschulden

Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Verdanderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Stand am 1. Januar

Einfluss von Wechselkursdnderungen auf
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Stand am 31. Dezember

Anhang

(19)
(10)

(14)

(16)

(34)

(20)
(21)

(34)

(13)

11.-31.12.
2022

36.823
-15.408

44.000
4.013
-5.272
-2.706
458
61.908

14.196
-3.019
164
-1.007
-1.914
-1191
7.229
69.137
0
-45.187
-5.134
11.381
-38.940
-15.506
-1.908
121.463
-84.953
984
-4.996
15.084
45.281

73.056
-585

117.752

11.-31.12.
2023

-7.661
-20.459

58.450
14.695
-5.720

52
-1.125
38.232

10.976
4.024
40.277
-1.506
1.905
6.673
62.349
100.581
-243.087
-34.769
-4.045
8.728
-273.173
-10.854
-7.799
404.071
-203.647
2.410
-17.483
166.698
-5.895

117.752
-47

111.811
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Entwicklung des Eigenkapitals

KONZERNABSCHLUSS

T€

1. Januar 2022

Jahrestberschuss /
-fehlbetrag

Sonstiges Ergebnis

Einstellung in die
Gewinnrlcklagen

Dividendenzahlung
SURTECO GROUP SE

Abgang
Konsolidierungskreis
31. Dezember 2022

1. Januar 2023

Jahrestberschuss /
-fehlbetrag

Sonstiges Ergebnis

Einstellung in die
Gewinnrlcklagen
Dividendenzahlung
SURTECO GROUP SE
Zugang
Konsolidierungskreis
31. Dezember 2023

Grund-
kapital

15.506

15.506

15.506

15.506

Kapital-
ricklage

122.755

0

122.755

122.755
0
0

0

122.755

Other
com-
prehen-
sive
income/
Sonstiges
Ergebnis

-2.264
0

1.019

-1.245

-1.245

95

-1.150

Wdh-
rungs-
umrech-
nungs-
diffe-
renzen

-15.321
0

1.661

-15

-13.675

-13.675

-10.396

-24.071

Andere
Gewinn-
rick-
lagen

245.200
0
0

47.806
-15.506

0

277.500

277.500
0
0

25.233
-10.854

0

291.879

Konzern-  Minder-
gewinn heiten

/ -verlust
47.806 0
25.233 0
0 0
-47.806 0
0 0
0 0
25.233 0
25.233 0
-12.289 -134
0 22
-25.233 0
0 0
0 382
-12.289 270

Summe

413.680
25.233
2.680

0

-15.506

-15

426.074

426.074
-12.423
-10.279

0

-10.854

382

392.900
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KONZERNANHANG DER SURTECO GROUP SE
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2023

I.  Allgemeine Grunds@tze

Die SURTECO GROUP SE (Societas Europaea) ist eine borsennotierte Gesellschaft nach europdischem Recht
und hat ihren Sitz in Buttenwiesen, Deutschland. Die Anschrift ist Johan-Viktor-Bausch-Str. 2, 86647 But-
tenwiesen (Deutschland). Die Gesellschaft ist das oberste Mutterunternehmen der Unternehmensgruppe und
istim Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 23000 eingetragen. Der Unternehmensgegen-
stand der Unternehmen der SURTECO Gruppe ist die Entwicklung, Produktion und der Vertrieb von beschich-
teten Oberflachenmaterialien auf Papier- und Kunststoffbasis.

Der Konzernabschluss der SURTECO GROUP SE und ihrer Tochtergesellschaften wird fir das Geschéftsjahr
2023 nach den Vorschriften der am Abschlussstichtag gultigen International Financial Reporting Standards
(IFRS] des International Accounting Standards Board (IASB), wie sie von der EU Gbernommen wurden, unter
Bericksichtigung der Auslegungen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
und den ergdnzend nach § 315e Abs.| HGB anzuwendenden Vorschriften aufgestellt. Vom IASB verabschie-
dete neue Standards werden nach der Ubernahme von der EU ab dem erstmalig verpflichtenden Zeitpunkt
angewendet. Anwendung und Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden erforderli-
chenfalls im Anhang bei den entsprechenden Positionen erldutert.

Der Konzernabschluss steht entsprechend § 315e HGB im Einklang mit Artikel 4 der Verordnung (EG)
Nr.1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung
intfernationaler Rechnungslegungsstandards nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
des International Accounting Board (IASB) und wurde in Verbindung mit § 315e HGB um bestimmte Angaben
sowie den Konzernlagebericht ergdnzt.

Der Konzernabschluss ist in der Berichtswahrung Euro (€] aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, werden
alle Betrage in Tausend Euro (T€) angegeben.

Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben aufgrund
kaufmdnnischer Rundung Differenzen auftreten kénnen.

Abschlussstichtag der SURTECO GROUP SE sowie der einbezogenen Tochterunternehmen ist der 31. Dezem-
ber 2023.

Der Konzernabschluss und der zusammengefasste Lagebericht des SURTECO Konzerns und der SURTECO
GROUP SE 2023 werden im Unternehmensregister offengelegt.

Um die Klarheit und Aussagefdhigkeit des Konzernabschlusses zu verbessern, sind einzelne Posten in der
Gewinn- und Verlustrechnung und in der Bilanz zusammengefasst und im Anhang gesondert dargestellt.
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Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Der Konzernabschluss der SURTECO GROUP SE fur das Geschaftsjahr 2023 wurde am 16. April 2024 aufge-
stellt und dem Aufsichtsrat zur Prufung vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss
zu prufen und zu erkléren, ob er den Konzernabschluss billigt. Die Billigung des Konzernabschlusses soll in
der Aufsichtsratssitzung am 16. April 2024 erfolgen, anschlieBend ist die Freigabe des Vorstandes zur Verof-
fentlichung vorgesehen.

Il.  Rechnungslegung nach den International Financial
Reporting Standards

ANDERUNG VON BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Mit Ausnahme der unten dargestellten Anderungen entsprechen die Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den den im Vorjahr angewandten Methoden.

ANGEWENDETE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND
INTERPRETATIONEN

Im Geschdftsjahr waren Uberarbeitete Standards und Interpretationen erstmalig anzuwenden, aus denen
sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ergaben.

Standard/Interpretation Anwendungspflicht  Ubernahme Auswirkungen
fur Geschdftsjahre durch EU- bei SURTECO
beginnend Kommission
am bzw. ab
Anderungen an I1AS 12: 01.01.2023 ja keine

voribergehende Ausnahme von den Vorschriften zu
latenten Steueranspruchen und -verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit Ertragsteuern der zweiten OECD-
Sdule sowie Darstellung von latenten Steuern im
Zusammenhang mit Vermégenswerten und Schulden
durch einzelne Transaktionen

Anderungen an IFRS 17 Versicherungsvertrége: 01.01.2023 ja keine
Erstanwendung des IFRS 17 und Darstellung von
Vergleichswerten gemaB IFRS 9

Anderungen an IAS 1: 01.01.2023 ja keine
Darstellung von Jahresabschluss sowie IFRS Leitlinien
2: Offenlegungspflichten bestimmter Anhangsangaben

Anderungen zum IAS 8: 01.01.2023 ja keine
Rechnungslegungsgrundsétze, Anderungen in buchhal-

terischen Schaftzungen und Fehlern:

Definition von buchhalterischen Schatzungen
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VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT VERPFLICHTEND ANZUWENDENDE
RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND INTERPRETATIONEN

Folgende neue und Uberarbeitete Standards und Interpretationen, die in der Berichtsperiode noch nicht ver-
pflichtend anzuwenden waren oder noch nicht von der Europdischen Union Ubernommen wurden, werden
nicht vorzeitig angewandt.

Standard/Interpretation Anwendungs-  Ubernahme Erwartete
pflicht fur durch EU- Auswir-
Geschdftsjohre Kommission kungen
beginnend bei SURTECO
am bzw. ab
Anderungen an IAS 1: 01.01.2024 ja  InAnalyse

Klassifizierung van Verbindlichkeiten als kurz- oder langfristig inkl. der
im Juli 2020 veroffentlichten Verschiebung des verpflichtenden Erst-
anwendungszeitpunkts und inkl. der im Oktober 2022 veroffentlichten
Darstellung der Covenants

Anderungen zu IFRS 16: 01.01.2024 ja In Analyse
Leasingverbindlichkeiten bei ,Sale and Leaseback’

Anderungen zu 1AS 21: 01.01.2025  nein/offen  InAnalyse
Auswirkungen von Wechselkursdnderungen'

Anderungen zu IAS 7 Statement of Cash Flows & IFRS 7 01.01.2024  nein/offen  InAnalyse

Financial Instruments:
Supplier Finance Arrangements'

(A) Amended  Erweitert
(R) Revised Gedandert

Ill.  Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 sind die SURTECO GROUP SE sowie alle wesentlichen Un-
ternehmen, die die SURTECO GROUP SE beherrscht, einbezogen. Beherrschung besteht, wenn die SURTECO
GROUP SE variablen Ruckflussen aus der Beziehung zu einem Unternehmen ausgesetzt ist und die Verfu-
gungsgewalt Ober das Unternehmen besitzt. Verfugungsgewalt liegt vor, wenn Rechte bestehen, die der
SURTECO GROUP SE die gegenwadrtige Fahigkeit verleihen, die maBgeblichen Tatigkeiten des Unternehmens
zu lenken, um die variablen Ruckflisse wesentlich zu beeinflussen. In der Regel beruht die Beherrschung
dabei auf einer mittel- oder unmittelbaren Stimmrechtsmehrheit. Die Abschlisse der Tochtergesellschaften
werden vom Tag der Erlangung der Beherrschung bis zur Beendigung der Beherrschung in den Konzernab-
schluss einbezogen.



SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023 (ONZERN .. KONZERNANHANG

Neben der SURTECO GROUP SE werden folgende Gesellschaften in den Konzern einbezogen:

Stand Zugdnge Abgdnge Stand
31.12.2022 31.12.2023
Konsolidierte Tochterunternehmen
- davon Inland 6 0 0 6
- davon Ausland 23 3 0 26
At equity bilanzierte Tochterunternehmen
- davon Ausland 0 1 0 1
Zu Anschaffungskosten
geflihrte Tochterunternehmen
- davon Inland 0 0 0 0
- davon Ausland 1 0 -1
30 4 -1 33

Die in den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 einbezogenen Unternehmen sowie die Angaben zu den
unmittelbaren und mittelbaren Tochterunternehmen und Beteiligungen der SURTECO GROUP SE sind in der
Aufstellung ,Beteiligungsbesitz” aufgefuhrt.

Der Jahresabschluss und der zusammengefasste Lagebericht der SURTECO GROUP SE fur das Geschaftsjahr
2023 werden beim Unternehmensregister eingereicht und dort bekanntgemacht.

Im Geschaftsjahr 2023 waren folgende strukturelle Veréinderungen bei der SURTECO Gruppe zu verzeichnen:

e Erwerb von 55% an der Ddllken SusPro Sp. Z 0.0., Sosnowiec, Polen

e Erstmalige Einbeziehung der Megufo AB, Schweden - ,at equity’

e Erstkonsolidierung der OMNOVA North America Inc., vormals SURTECO North America Inc.

e FErwerb von OMNOVA Engineered Surfaces Inc., Thailand im Zuge eines Share deals 100% der Anteile und
Stimmrechte

IV. Unternehmenszusammenschlisse

Am 28. Februar 2023 erwarb die OMNOVA North America, Inc. (ehemals SURTECO North America, Inc.) von
der OMNOVA Solutions Inc., einem Produzenten von Laminaten, Performance Films und Coated Fabrics, im
Zuge eines share deals 100 Prozent der Anteile und Stimmrechte an der OMNOVA Engineered Surfaces Inc. in
Thailand, Rayong und erlangte dadurch Beherrschung Uber die Gesellschaft. Zeitgleich wurden im Zuge eines
Asset Deals simtliche Vermdgenswerte sowie Schulden und Produktionsmitarbeiter von vier US-amerikani-
schen Standorten der OMNOVA Solutions Inc. tUbernommen.

Der beherrschende Einfluss der OMNOVA North America, Inc. (ehemals SURTECO North America, Inc.) besteht
seit dem 28.02.2023; 0:00 Uhr. Die erstmalige Einbeziehung in den Konzernabschluss im Rahmen der Voll-
konsolidierung erfolgte zum 01.03.2023.

Die Transaktion représentiert eine klassische Business Combination gemaB IFRS 3 mit Ressourceneinsdtzen
(Inputs) und darauf anzuwendende Verfahren (Prozesse), die zur Leistungserzeugung (Outputs) beitragen
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kénnen. In den im Erwerbszeitpunkt erworbenen identifizierbaren Vermégenswerten und Schulden sind In-
puts (eine Hauptverwaltung in Thailand, mehrere Fabriken in den USA und Thailand, patentierte Technolo-
gien, Sachanlagen, Vorrate und Kundenbeziehungen), Produktionsprozesse und eine organisierte Beleg-
schaft enthalten. Die SURTECO Group folgert daher, dass die erworbenen Inputs und Prozesse zusammen
wesentlich zur Fahigkeit beitragen, Ertrdge zu erwirtschaften. Die SURTECO Group ist zu dem Schluss ge-
kommen, dass sowohl die erworbene thaildndische Gesellschaft als auch die erworbenen US-amerikani-
schen Vermoégenswerte Geschdftsbetriebe im Sinne des IFRS 3 sind.

Aufgrund der Transaktion hat die SURTECO Group die Méglichkeit, ihr Produktportfolio zu erweitern. Zudem
wird erwartet, dass der Erwerb der SURTECO Group durch den Zugang zum Kundenstamm von OMNOVA ins-
besondere in den USA erhebliche Marktanteile in den Geschdftsfeldern Laminates and Films (LF) und Coated
Fabrics (CF) verschafft. Die SURTECO Group erwartet auBerdem Kostensenkungen aufgrund von Skalenef-
fekten.

In den zehn Monaten bis zum 31. Dezember 2023 tfrug OMNOVA Thailand Umsatzerlése von 28.731 TEUR und
ein Ergebnis (vor Steuern) von 1.717 TEUR und OMNOVA North America Umsatzerlése von 113.043 TEUR und
ein Ergebnis (vor Steuern) von -27.855 TEUR zum Konzernergebnis bei. Hatte der Erwerb am 1. Januar 2023
stattgefunden, hatten die Konzernumsatzerlése nach Schatzungen des Vorstands bei 867.105 TEUR und das
Konzernergebnis (vor Steuern) fur das Jahr bei -10.489 TEUR gelegen. Bei der Ermittlung dieser Betrige hat
das Management angenommen, dass die vorldufig ermittelten Anpassungen der beizulegenden Zeitwerte,
die zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen wurden, auch im Falle eines Erwerbs am 1. Januar 2023 gultig ge-
wesen waren.

Der zum Erwerbszeitpunkt geltende beizulegende Zeitwert der gesamten zu erbringenden Gegenleistung
setzt sich zusammen aus einem Basiskaufpreis von Mio. € 240,1 (Closing Purchase Price in Hohe von Mio. €
235,4 zzgl. Deferred Purchase Price in Hohe von Mio. € 4,7) und einer Kaufpreisanpassung von in Summe
Mio. € 23,6.

Nachstehend sind die erfassten Betrége der erworbenen Vermdgenswerte und der ubernommenen Schulden
zum Erwerbszeitpunkt zusammengefasst:

Mio. €

Sachanlagen 72,0
Immaterielle Vermogenswerte 76,7
Vorrate 40,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22,9
Sonstige Vermogenswerte 1,3
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 13,9
Finanzielle Verbindlichkeiten -4,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten -22,3
Latente Steuern -19
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermagen 199,1

Die verwendeten Bewertungstechniken zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes der erworbenen we-
sentlichen Vermégenswerte waren wie folgt:

(o))
~J



(ONZERN .. KONZERNANHANG

Erworbene Bewertungstechnik

Vermdgenswerte

Vorrate Im Rahmen der Berechnung der Zeitwerte bertcksichtigt das Marktver-
gleichsverfahren die zukunftigen Erlése aus dem Verkauf der Vorrate abzig-
lich Fertigstellungs- und Verkaufskosten sowie einer angemessen Marge auf
Fertigstellungs- und VerduBerungsbemuhungen von unfertige und fertigen
Erzeugnissen.

Immaterielle Bei der Methode der Lizenzpreisanalogie werden unter Verwendung eines

Vermodgenswerte Analogieschlusses die finanziellen Erfolgsbeitrage (Cashflows) eines imma-

teriellen Vermdgenswerts durch Lizenzentgelte approximiert, die dem Eigen-
tamer dieses Vermdgenswerts gegenuber der Alternative der Lizenzierung
eines nutzendquivalenten Vergleichsobjekts erspart bleiben. Dabei wird er-
mittelt, welche Lizenzzahlungen fiktiv zu entrichten waren, wenn sich der be-
treffende immaterielle Vermégenswert im Eigentum eines Dritten befénde.
Wenn diese Methode auf Technologien oder Marken angewendet wird, geht
man folgendermaBen vor:

- Ertragsprognose des Vermdgenswerts:

Ausgehend von der Prognose der erwarteten Nettoeinnahmen Uber die Rest-
nutzungsdauer der Marke oder Technologie werden diese kunftigen Cash-
flows direkt auf die Nutzung des Vermégenswerts zur Erzielung von Ertrdgen
zuruckgefuhrt.

- Bestimmung des Lizenzsatzes:

AnschlieBend wird ein angemessener, marktiblicher Lizenzsatz geschatzt.
Dieser entspricht dem Betrag, den ein vertragswilliger Lizenznehmer einem
vertragswilligen Lizenzgeber in einem hypothetischen Szenario zu zahlen be-
reit ware, indem beide Parteien angemessen informiert sind und sich nicht in
einer Zwangslage befinden. Dabei werden die in der betreffenden Branche
far dhnliche Marken und technologische Vermdgenswerte Gblichen Lizenz-
gebuhren berlcksichtigt. Die drei wichtigsten Methoden zur Schdtzung des
Lizenzsatzes sind die Methode des operativen Mehrgewinns (Excess Opera-
ting Profit), die Verzinsung auf das gebundene Kapital (Return on Assets) und
die Methode der bevorzugten marktiblichen Lizenzsatze (Preferred Market
Comparable Royalty Method).

- Lizenzrate anwenden:

Sobald der Lizenzsatz festgelegt ist, wird er auf die prognostizierten Netto-
einnahmen angewandt, um die "vermiedenen" Lizenzzahlungen zu ermitteln.
Dies zeigt die fiktiven Einsparungen, die ein Unternehmen erzielt, wenn es die
Marke und die Technologie selbst besitzt, anstatt sie zu lizenzieren.
-Kunftige Einsparungen abziehen:

Letztendlich werden diese "vermiedenen" LizenzgebUhren mit einem ange-
messenen Abzinsungssatz, der das damit verbundene Risiko widerspiegelt,
auf ihren aktuellen Wert abgezinst. Dieser abgezinste Wert stellt den finanzi-
ellen Vorteil der geschutzten Marke und Technologie dar.

Die Residualwertmethode (MEEM)] ist ein Ansatz zur Bewertung immaterieller
Vermégenswerte, einschlieBlich Kundenbeziehungen. Diese Methode zeigt
die Eigenschaft des Eigentums an dem Vermégenswert auf und isoliert die
ihm zurechenbaren Ertrage.

- Projektion des Nachsteuergewinns:

Bei der Anwendung von MEEM auf Kundenbeziehungen beginnt man mit der
Projektion der Cashflows oder Nachsteuergewinne, die speziell auf diese Be-
ziehungen zurlckzufahren sind. Dies erfordert die Identifizierung und Ab-
tfrennung des Nutzens, der direkt durch einen bestehenden Kundenstamm
generiert wird.
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- Ermittlung der fiktiven Nutzungsentgelte auf die ,unterstitzenden” Verma-
genswerte:

Der ndchste Schritt in der Residualwertmethode ist die Ermittlung der
fiktiven Nutzungsgelte auf die ,unterstitzenden” Vermdgenswerte (sog.
Contributory Asset Charges ,CAC”). Die ,unterstitzende” Vermdgenswerte,
bei denen es sich um Sachanlagen, Umlaufvermaégen, sonstige immaterielle
Vermégenswerte oder Belegschaft handeln kann, stehen nicht im Mittel-
punkt der Bewertung (dies waren die Kundenbeziehungen), spielen aber eine
Rolle bei der Generierung von Cashflows. Die hypothetische Lizenzvereinba-
rungen mit Dritten far diese beitragsfahigen Vermdégenswerte werden be-
rucksichtigt, um die Kosten far CACs zu berechnen. Zur Ableitung dieser fik-
tiven Nutzungsentgelte sind, jeweils bezogen auf die unterstitzenden Ver-
mogenswerte, deren Werteverzehr zu bertcksichtigen (Return Of Asset) und
eine angemessene Verzinsung auf das gebundene Kapital (Return On Asset)
zu erfassen. Die CACs spiegeln also die Einnahmen wider, die diese beitrags-
pflichtigen Vermodgenswerte erzielen kdnnten, wenn sie an Dritte lizenziert
wurden.

« Abzug der fiktiven Nutzungsentgelte:

In einem weiteren Schritt werden diese CACs von den prognostizierten Ertrda-
gen abgezogen. Die verbleibenden Ertrage stellen die Ertrdge dar, die zur Er-
fallung einer risikoadjustierten Renditeanforderung fur die Kundenbeziehun-
gen zur Verfligung stehen.

- Diskontierung zukunftiger Ertrage:

Diese verbleibenden Ertrdge werden dann mit einem Abzinsungssatz nach
Steuern, der das Risiko der Kundenbeziehungen widerspiegelt, auf ihren Bar-
wert abgezinst. Aus diesem diskontierten Barwert ergibt sich der Marktwert
der Kundenbeziehungen.

Bewegliches Das indirekte Sachwertverfahren (Depreciated Replacement Cost Method
Anlagevermadgen (LDRCM“)] ist ein fur die Bewertung von Sachanlagen geeignetes Verfahren.
Die Bewertung umfasst dabei die folgenden wesentlichen Schritte:

- Ermittlung der Neuherstellungskosten (Replacement Cost New, “RCN”).
Dieser Wert stellt die erforderlichen Kosten far die Neubeschaffung und In-
betriebnahme des bewertungsgegenstandlichen Sachanlagevermédgens
zum Bewertungsstichtag dar.

- Berucksichtigung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer (Economic useful
life, “EUL"). Die betriebsgewohnlichen Nutzungsdauern erstrecken sich vom
Zeitpunkt der Inbetriebnahme bis zur Stilllegung der entsprechenden Anlage
und wurden auf Basis von Studien der American Society of Appraisers
(LASA“) sowie auf der Einschatzung unserer Erfahrungswerte bestimmt.

« Abschreibung und Wertminderung der RCN Uber die EUL auf den Bewer-
tungsstichtag.

« Bestimmung des Anhaltewerts: Wenn eine Anlage ihre betriebsgewdéhnliche
Nutzungsdauer Uberschreitet, aber dennoch weiterhin genutzt wird, hat sie
far den Geschaftsbereich noch einen Nutzen und somit auch einen verblei-
benden beizulegenden Zeitwert, den sog. Anhaltewert.

- Ableitung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value, “FV”) aus dem Maximum
aus abgeschriebenen RCN und Anhaltewert des jeweiligen Vermégensgegen-
stands.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen umfassen zum Stichtag fallige Bruttobetrége der vertrag-
lichen Forderungen von ca. 80 TEUR. Dies entspricht ihrem Marktwert. Eine Abwertung ist zum Stichtag
ebenso wie zum Erwerbszeitpunkt nicht erfolgt, fur eine magliche Uneinbringlichkeit wurde jedoch bilanziell
Vorsorge getroffen.
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Der Geschafts- oder Firmenwert ermittelt sich wie folgt:

Mio. €

Ubertragene Gegenleistung 263,7
Bereinigte Neftovermogenswerte 1991
Geschdfts- oder Firmenwert 64,6

Der Geschafts- oder Firmenwert resultiert hauptsdchlich aus den Fahigkeiten und der fachlichen Qualifika-
tionen der Belegschaft von OMNQOVA sowie den erwarteten Synergien aus der Eingliederung der OMNOVA-
Einheiten in die SURTECO Group. Von dem erfassten Geschdfts- oder Firmenwert ist voraussichtlich ein Be-
trag in Héhe von Mio. € 27,5 fur Steuerzwecke abzugsfdahig.

V. Inanspruchnahme von § 264 ABS. 3 HGB

Fur die Aufstellung des Lageberichts und Anhangs sowie die Prifung und Offenlegung der Jahresabschlusse
der folgenden in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen wurden die Befreiungsvorschrif-
ten nach § 264 Abs. 3 HGB in Anspruch genommen:

Name Sitz
SURTECO GmbH Buttenwiesen
SURTECO art GmbH Willich

Dakor Melamin Imprdgnierungen GmbH Heroldstatt
Kréning GmbH Hallhorst
Déllken Profiles GmbH Bonen
SURTECO Beteiligungen GmbH Buttenwiesen

VI. Konsolidierungsgrundsdtze

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlusse werden nach den far die SURTECO Gruppe einheitlich
geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die gegentber dem Vorjahr unverdndert beibehalten
werden, aufgestellt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt auf der Grundlage der historischen Anschaffungs- und Her-
stellungskosten. Hiervon ausgenommen sind derivative Finanzinstrumente und zur VerduBerung verfugbare
finanzielle Vermagenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bzw. Marktwert bewertet werden.

Mit Ausnahme der neue erworbenen Gesellschaft Omnova Thailand (30. November] stimmt bei allen anderen
in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften der Stichtag des Einzelabschlusses mit dem Stichtag
des Konzernabschlusses (31. Dezember 2023) Gberein.

Die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anschaf-
fungskosten des Erwerbs entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte, der
ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und der entstandenen beziehungsweise Ubernommenen Schulden
zum Transaktionszeitpunkt (date of exchange). Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses iden-
tifizierbare Vermagenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit
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ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Fur jeden Unternehmenserwerb entscheidet
der Konzern auf individueller Basis, ob die nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen zum
beizulegenden Zeitwert oder anhand des proportionalen Anteils am Nettovermégen des erworbenen Unter-
nehmens erfasst werden. Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen.

Ein verbleibender positiver Unterschiedsbetrag aus der Aufrechnung des Kaufpreises mit den identfifizierten
Vermégenswerten und Schulden wird als Geschdafts- oder Firmenwert ausgewiesen. Ein verbleibender nega-
tiver Unterschiedsbetrag wird erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Geschdfts- oder Firmenwerte, die aus dem Erwerb eines Tochterunternehmens oder Geschdftsbereiches re-
sultieren, werden gesondert in der Bilanz ausgewiesen.

GemadB IFRS 3 in Verbindung mit IAS 36 werden Geschdfts- oder Firmenwerte aus Unternehmenserwerben
nicht planmaBig abgeschrieben, sondern jdhrlich, sowie bei Vorliegen von Anhaltspunkten fur eine Wertmin-
derung, einem Werthaltigkeitstest (Impairmenttest) unterzogen.

Forderungen, Verbindlichkeiten sowie Ausleihungen zwischen den Konzerngesellschaften werden aufge-
rechnet.

Konzerninterne Umsdtze, Aufwendungen und Ertrige sowie Zwischengewinne aus konzerninternen Verkdu-
fen von Vermdgenswerten, die noch nicht an Dritte weiterverduBert sind, werden eliminiert, soweit sie flr die
Darstellung des Bildes der tatsdchlichen Verhdltnisse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Bedeu-
fung sind.

Latente Ertragsteuern aus ergebniswirksamen KonsolidierungsmaBnahmen werden abgegrenzt.

Die gruppeninternen Lieferungen und Leistungen erfolgen sowohl auf der Basis von Marktpreisen als auch
von Verrechnungspreisen, die auf der Grundlage des Dealing-at-arm’s-length-Grundsatzes ermittelt wurden.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen ohne Verlust der Beherrschung werden als Transaktionen
mit den Eigentimern des Konzerns, die in ihrer Eigenschaft als Eigentamer handeln, bilanziert. Ein aus dem
Erwerb eines nicht beherrschenden Anteils entstehender Unterschiedsbetrag zwischen dem beizulegenden
Zeitwert der gezahlten Gegenleistung und dem erworbenen Anteil am Buchwert des Nettovermégens des
Tochterunternehmens wird im Eigenkapital erfasst. Gewinne und Verluste, die bei der VerduBerung an nicht
beherrschende Anteilseigner entstehen, werden ebenfalls im Eigenkapital erfasst.
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VII. Wdhrungsumrechnung

Geschaftsvorfdlle in fremder Wahrung werden mit dem Kurs zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung be-
wertet. Bis zum Bilanzstichtag eingetretene Kursgewinne und -verluste aus der Bewertung von Forderungen
bzw. Verbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs bertcksichtigt. Gewinne und Verluste aus Kursénde-
rungen werden ergebniswirksam im Finanzergebnis (aus nicht operativen Sachverhalten) bzw. in den sons-
tigen betrieblichen Ertrdgen oder sonstigen betrieblichen Aufwendungen (aus operativen Sachverhalten)
ausgewiesen.

Die Ergebnisse und die Bilanzposten der in den Konzernabschluss einbezogenen ausl@ndischen Tochterun-
ternehmen, die eine andere funktionale Wahrung als Euro haben, werden wie folgt in Euro umgerechnet. Die
Umrechnung der Vermégenswerte und Schulden sowie der Haftfungsverhdltnisse und der sonstigen finanzi-
ellen Verpflichtungen erfolgt zum Stichtagskurs, die des Eigenkapitals dagegen mit historischen Kursen. Die
Aufwendungen und Ertrédige und damit das in der Erfolgsrechnung ausgewiesene Jahresergebnis wird zum
Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung bei Vermdgenswerten
und Schulden gegenuber der Umrechnung des Vorjahres sowie Umrechnungsdifferenzen zwischen Gewinn-
und Verlustrechnung und Bilanz werden ergebnisneutral im Eigenkapital in den Gewinnricklagen (Wéahrungs-
differenzen) ausgewiesen. Da sdmtliche einbezogene Unternehmen ihre Geschdfte in finanzieller, wirt-
schaftlicher und organisatorischer Hinsicht selbststéindig betreiben, ist die jeweilige Landeswdhrung die
funktionale Wahrung.

Die Wahrungsumrechnung wurde mit folgenden Wechselkursen vorgenommen:

Wechselkurse zum Euro Stichtagskurs Durchschnittskurs

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023
US-Dollar usD 0,9376 0,9050 0,9507 0,9246
Kanadischer Dollar CAD 0,6925 0,6830 0,7304 0,6851
Australischer Dollar AUD 0,6372 0,6149 0,6595 0,6144
Singapur-Dollar SGD 0,6993 0,6854 0,6893 0,6886
Schwedische Krone SEK 0,0899 0,0901 0,0941 0,0872
Britisches Pfund GBP 11275 1,1507 11732 1,1497
Turkische Lira TRY 0,0501 0,0306 0,0579 0,0401
Polnische Zloty PLN 0,2136 0,2304 0,2135 0,2203
Russischer Rubel RUB 0,0128 0,0101 0,0142 0,0110
Tschechische Krone CZK 0,0415 0,0404 0,0407 0,0417
Mexikanischer Peso MXN 0,0479 0,0534 0,0473 0,0521
Brasilianischer Real BRL 0,1773 0,1865 0,1854 0,1855

Chinesischer Yuan CNY 0,1359 01274 0,1411 0,1305
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VIIl. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze

EINHEITLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Konzernabschluss wurde unter Beachtung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden far
gleichartige Geschdftsvorfdlle und sonstige Ereignisse in dhnlichen Umstdnden aufgestellt.

STETIGKEIT DER BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden, soweit im Folgenden nicht anders erléutert, gegenuber
dem Vorjahr beibehalten.

GLIEDERUNG DER BILANZ

Vermogenswerte und Schulden werden in der Bilanz als langfristig ausgewiesen, wenn deren Restlaufzeit
mehr als ein Jahr betrdgt oder die Realisierung innerhalb des normalen Geschdftszyklus erwartet wird. Schul-
den gelten als kurzfristig, wenn kein uneingeschrdnktes Recht besteht, die Erfullung der Verpflichtung inner-
halb des ndchsten Jahres zu vermeiden. Kirzere Restlaufzeiten fUhren zum Ausweis als kurzfristige Vermo-
genswerte oder Schulden. Die Pensionsrickstellungen und weitere Personalverpflichtungen sowie Anspru-
che oder Verpflichtungen aus latenten Steuern werden als langfristige Vermégenswerte oder Schulden ge-
zeigt.

ERLOS- UND AUFWANDSREALISIERUNG

IFRS 15 regelt die Grundsdtze, nach denen Informationen Gber Art, Héhe, Zeitpunkt und Unsicherheit von Er-
I6sen und Zahlungsstromen aus einem Vertrag mit einem Kunden darzustellen sind. Das Kernprinzip besteht
darin, dass ein Unternehmen die Erldse in Hohe der Gegenleistung erfasst, die es im Austausch fur Gater und
Dienstleistungen voraussichtlich erhalten wird.

Es wurden sémtliche fur SURTECO relevante Komponenten von IFRS 15 im Rahmen der Erlds- und Aufwands-
realisierung betreffend des Geschaftsjahres 2023 Uberprift und bertcksichtigt.

Erlése sind zu erfassen, wenn durch Ubertragung eines zugesagten Guts oder einer zugesagten Dienstleis-
tung auf einen Kunden eine Leistungsverpflichtung erfallt wird. Als ubertragen gilt ein Vermégenswert dann,
wenn der Kunde die Verfugungsgewalt uber den Vermégenswert erlangt.

Erlése sind zu erfassen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieBen
wird und die Héhe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Ertrdge werden zum beizulegenden Zeitwert
der erhaltenen Gegenleistung bewertet.

Umsdtze aus dem Verkauf von Gatern werden erfasst, wenn die folgenden Bedingungen erfallt sind:

e Die Konzerngesellschaft hat die VerfUgungsgewalt aus dem Eigentum der Guter auf den Kéaufer Gbertragen.

e Die Hohe der Umsatzerldse kann verldsslich bestimmt werden.

e Esist wahrscheinlich, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschaft dem Konzern zuflieBen wird.

e Die im Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen oder noch anfallenden Kosten kénnen verldsslich
bestimmt werden.
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SURTECQO realisiert Umsatzerlése, wenn die Verfigungsgewalt uber abgrenzbare Gater oder Dienstleistungen
auf den Kunden Ubergeht, das heiBt, sobald der Kunde die Fahigkeit besitzt, die Nutzung der Gbertragenen
Gater und Dienstleistungen zu bestimmen, und im Wesentlichen den verbleibenden Nutzen daraus zieht. Vo-
raussetzung ist das Vorliegen einer vertraglichen Vereinbarung, die rechtlich durchsetzbare Rechte und
Pflichten begrindet. Die Hohe der erfassten Umsatzerldse entspricht der erwarteten Gegenleistung, auf die
Surteco einen vertraglichen Anspruch hat.

Umsatzerlése werden ohne Umsatzsteuer und abzuglich Erlésschmalerungen wie Boni, Skonti oder Rabatte
erfasst. Ruckstellungen far Kundennachl@sse und -rabatte sowie Retouren, sonstige Berichtigungen und Ge-
wdhrleistungen werden zum gleichen Zeitpunkt wie die Verbuchung der Umsdtze bertcksichtigt.

Fur den Verkauf der Produkte werden z.T. retrospektiv wirkende Volumenrabatte vereinbart, die auf den Ge-
samtumsatz eines 12-Monats-Zeitraum basieren. Die Erlése aus diesen Verkdufen werden in Hohe des im
Vertrag festgelegten Preises, abzlglich des geschdtzten Volumenrabattes, erfasst. Die Schatzung der Ver-
bindlichkeit basiert auf Erfahrungswerten. Umsatzerlése werden nur in dem Umfang erfasst, in dem es hoch
wahrscheinlich ist, dass eine signifikante Stornierung der Umsdtze nicht notwendig wird, sofern die damit
verbundene Unsicherheit nicht mehr besteht.

Umsatzerldse aus dem Verkauf von Gatern werden zu dem Zeitpunkt realisiert, zu dem die Verfligungsgewalt
auf den Erwerber Ubergeht, im Regelfall bei Lieferung der Giter. Dabei gilt die Ubertragung des Vermdgens-
werts mit der Erlangung der Verfugungsgewalt (Beherrschung/Kontrolle) durch den Kunden als erfllt; der
Kunde ist ab diesem Zeitpunkt wirtschaftlicher Eigentimer. Die Erfassung von Umsatzerlésen aus Dienst-
leistungen erfolgt Gber den Zeitraum der Leistungserbringung, da dem Kunden der Nutzen gleichmd@Big tber
den Zeitraum der Leistungserbringung zuflieBt und er diesen Nutzen gleichzeitig verbraucht.

Bei dem Verkauf von Gutern erfolgt die Kundenzahlung nach Rechnungsstellung im Anschluss an die Liefe-
rung. Gegebenenfalls werden Abschlagszahlungen von den Kunden verlangt. Die Zahlungsbedingungen va-
riieren entsprechend den in den jeweiligen Ldndern und Branchen Ublichen Bedingungen und gewdhren ub-
licherweise kurzfristige Zahlungsziele.

Samtliche Erlése werden zeitpunktbezogen in der SURTECO Gruppe realisiert. Erlése werden je nach verein-
barten Liefer-/Versandbedingungen bei Gefahrentbergang, d.h. zu einem bestimmten Zeitpunkt erfasst.

Eine Finanzierungskomponente bleibt fur die Hohe und den Zeitpunkt der Umsatzrealisierung unbericksich-
tigt, wenn die Zeitspanne zwischen der Ubertragung der Guter oder Dienstleistungen und der Bezahlung durch
den Kunden maximal ein Jahr betragt.

Zusatzliche Kosten fir die Vertragsanbahnung deren Abschreibungszeitraum nicht mehr als ein Jahr betra-
gen wuarde, werden grundsdtzlich sofort als Aufwand erfasst.

Als Umsatze werden nur die aus der gewdhnlichen Geschdftstatigkeit des Unternehmens resultierenden Pro-
duktverkdufe ausgewiesen.
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Eine Forderung wird erst mit Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums auf den Kunden ausgewiesen, weil zu
diesem Zeitpunkt der Anspruch auf Gegenleistung unbedingt ist, d.h. dass die Fdlligkeit ab diesem Zeitpunkt
automatisch mit Zeitablauf eintritt.

Dividendenertrdge aus zur VerduBerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerten werden erfasst, wenn
der Rechtsanspruch der SURTECO als Anteilseigner auf Zahlung entstanden ist.

Insgesamt werden Aufwendungen erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen wirtschaftli-
che Ressourcen abflieBen werden.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung zum Zeitpunkt ihres Anfalls als Auf-
wand erfasst, soweit sie in das Berichtsjahr fallen.

Zinsertrdge und Zinsaufwendungen werden zeitanteilig bertcksichtigt. Ertfrdge aus Finanzanlagen werden
erfasst, wenn der Anspruch auf Zahlung rechtlich entstanden ist.

EBITDA

Das EBITDA ist das Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern und Abschreibungen.

EBIT

Das EBIT ist das Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern.

EBT

Das EBT ist das Ergebnis vor Steuern.

ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie (basic earnings per share) ergibt sich aus der Division des auf die Akti-
ondre der SURTECO GROUP SE entfallenden Anteils am Konzerngewinn durch den gewichteten Durchschnitt
der ausgegebenen Aktien. Wahrend einer Periode neu ausgegebene oder zuruckgekaufte Aktien werden zeit-
anteilig far den Zeitraum, in dem sie sich im Umlauf befinden, berlcksichtigt. In den dargestellten Berichts-
perioden gab es keine Verwasserungseffekte.

BESTIMMUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

GemdB IFRS 13 wird der beizulegende Zeitwert als der Preis definiert, der in einem geordneten Geschdftsvor-
fall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag far den Verkauf eines Vermégenswerts eingenom-
men bzw. fur die Ubertragung einer Schuld gezahlt warde. Dies gilt unabhéangig davon, ob der Preis direkt
beobachtbar oder unter Anwendung einer Bewertungsmethode geschdtzt worden ist.

Bei der Anwendung von Bewertungsverfahren zur Fair Value-Ermittlung missen moglichst viele (relevante)
beobachtbare Inputfaktoren und méglichst wenige nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet werden.
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Es ist eine dreistufige Fair Value-Hierarchie anzuwenden. Dazu werden die Inputfaktoren der Bewertungs-
verfahren wie folgt kategorisiert:

Stufe 1 - Nicht angepasste quotierte Preise auf aktiven Markten fur identische Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten, wobei der Bilanzierende am Bewertungsstichtag Zugang zu diesen aktiven Markten haben
muss.

Stufe 2 - Direkte oder indirekte beobachtbare Inputfaktoren, die nicht Stufe 1 zuzuordnen sind.

Stufe 3 - Nicht beobachtbare Inputfaktoren.

Der Anwendungsbereich von IFRS 13 ist weitreichend und umfasst sowohl nicht finanzielle Vermégenswerte
als auch Schulden- und Eigenkapitalinstrumente. IFRS 13 gelangt immer dann zur Anwendung, wenn ein an-
derer IFRS eine Bewertung zum beizulegenden Zeitwert vorschreibt oder gestattet bzw. Angaben Gber die
Bemessung des beizulegenden Zeitwerts verlangt werden.

FINANZINSTRUMENTE

Ein Finanzinstrument ist gemaB IAS 32 ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zu einem finan-
ziellen Vermdgenswert und bei einem anderen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapi-
talinstrument fahrt. Die Finanzinstrumente umfassen origindre Finanzinstrumente wie Forderungen, Facto-
ring-Vereinbarungen oder Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Finanzforderungen, Finanz-
schulden und sonstige Finanzverbindlichkeiten sowie derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung ge-
gen Risiken aus Anderungen von Wahrungskursen und Zinssdtzen eingesetzt werden.

Die erstmalige bilanzielle Erfassung sowie der bilanzielle Abgang der Finanzinstrumente erfolgen zum Erful-
lungstag. Bei der erstmaligen Erfassung bewertet die SURTECO Gruppe einen finanziellen Vermégenswert
zum beizulegenden Zeitwert zuzuglich die direkt auf den Erwerb dieses Vermdgenswerts entfallenden Trans-
aktionskosten, sofern der Vermégenswert anschlieBend nicht zum Fair Value bilanziert wird. Far solche In-
strumente sind die Transaktionskosten sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen. Von dieser
Regelung besteht folgende Ausnahme far Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die erstmalig mit
ihrem Transaktionspreis nach IFRS 15 bewertet werden.

Die Ausbuchung der Forderungen und sonstigen finanziellen Vermégenswerte erfolgt, wenn der Konzern
seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus den finanziellen Vermdgenswerten mit mehr als 90% Gbertra-
gen hat und im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind, Gbertragen
wurden oder andernfalls, wenn die Verfugungsmacht tber den Vermégenswert Gbertragen wurde. Sollten die
Voraussetzungen fur die Ausbuchung der Forderungen nicht erfallt sein und werden somit wesentliche Chan-
cen und Risiken zurickbehalten, erfolgt entweder nur eine teilweise- oder keine Ausbuchung.

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden aufgrund von Netting-Vereinbarungen und nur
dann saldiert und als Nettobetrag in der Bilanz ausgewiesen, wenn es am Bilanzstichtag einen durchsetzba-
ren Rechtsanspruch darauf gibt und beabsichtigt ist, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufihren oder
gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden Vermdgenswerts die dazugehdrige Verbindlichkeit abzulé-
sen. Der Rechtsanspruch auf Saldierung darf nicht von einem kanftigen Ereignis abhdngen und muss sowohl
im normalen Geschaftsverlauf als auch im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses durch-
setzbar sein. Ist ein Anspruch im gewdhnlichen Geschéftsverlauf nicht durchsetzbar, werden die finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten am Bilanzstichtag mit ihren Bruttobetrdgen in der Bilanz ausgewiesen.
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Die Verbindlichkeiten aus origindren Finanzinstrumenten erstrecken sich auf folgende Kategorien: Finanzi-
elle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefuhrten Anschaffungskosten (FLAC): Diese finanziellen Verbindlich-

keiten werden nach ihrer erstmaligen Erfassung zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Ermitt-
lung der fortgefuhrten Anschaffungskosten erfolgt mittels der Effektivzinsmethode. Dabei werden die kinf-
tigen Auszahlungen mit dem Effektivzinssatz auf den Buchwert der finanziellen Verbindlichkeit abgezinst.
Gewinne und Verluste sind direkt im Konzernergebnis erfasst. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert in

der Gewinn- und Verlustrechnung [FVTPL]: In dieser Kategorie sind derivative Finanzinstrumente auszuwei-

sen, die nicht Bestandteil des Hedge Accounting sind und deren Marktwert aus der Folgebewertung zu einem
negativen beizulegenden Zeitwert gefuhrt hat. Die Marktwertverdnderungen sind erfolgswirksam Uber das
Konzernergebnis erfasst. Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. In dieser Kategorie werden
Uberwiegend die Wahrungs- und Zinsderivate, die nicht Bestandteil des Hedge Accounting sind, ausgewiesen.
SURTECO bewertet grundsatzlich sdmtliche finanzielle Verbindlichkeiten, mit Ausnahme der derivativen Fi-
nanzinstrumente, die nicht Bestandteil des Hedge Accounting sind, mit den fortgefihrten Anschaffungskos-
ten. Die finanziellen Verpflichtungen mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen werden in der Bilanz unter den
sonstigen Verbindlichkeiten entsprechend ihrer Fristigkeit ausgewiesen. Die Option, bestimmte Finanzinstru-
mente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten (FVTPL-Option), findet in der SURTECO
Gruppe far finanzielle Verbindlichkeiten keine Anwendung. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird dann ausge-
bucht, wenn diese getilgt, d.h. die im Vertrag genannten Verpflichtungen erflllt oder aufgehoben sind oder
auslaufen.

KLASSIFIZIERUNG & BEWERTUNG

GemadB IFRS 9 gelten grundsatzbasierte Vorschriften fur die Klassifizierung finanzieller Vermégenswerte. Es
werden die nachstehenden Bewertungskriterien unterschieden.

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten ist abhangig vom Geschdftsmodell der SURTECO Gruppe
zur Steuerung des Vermdégenswerts und den Zahlungsstrommerkmalen des Vermégenswerts. Die SURTECO
Gruppe bildet die finanziellen Vermdgenswerte zum Erfallungsstichtag bilanziell ab, die Bewertung erfolgt zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten. Diese sind definiert als Vermdgenswerte, die zur Vereinnahmung der ver-
traglichen Zahlungsstrome gehalten werden, und bei denen Zahlungsstréme ausschlieBlich Zins- und Til-
gungszahlungen darstellen, werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Zinsertrdge aus diesen
finanziellen Vermdégenswerten werden unter Anwendung der Effektivzinssatzmethode in den Finanzertragen
ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung werden direkt in den sonstigen betrieblichen Er-
trdgen oder Aufwendungen erfasst. Wertminderungsaufwendungen werden unter den Wertminderungsauf-
wendungen bzw. Wertaufholungsertrdgen gemadB IFRS 9 ausgewiesen.

Diese Vorschriften sind auf einen finanziellen Vermégenswert als Ganzes anzuwenden, selbst wenn dieser
ein eingebettetes Derivat enthdlt. Die Option, bestimmte Finanzinstrumente erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert zu bewerten (FVTPL-Option), findet in der SURTECO Gruppe fur finanzielle Vermogenswerte keine
Anwendung.

In der SURTECO Gruppe werden die Finanzinstrumente in die folgenden Kategorien eingestuft:

e Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten (AC): Besteht die Zielsetzung eines finanziellen Vermogenswerts
darin, diesen zu halten, um die vertraglichen Zahlungsstrome, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszah-
lungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen, zu einem festgelegten Zeitpunkt zu
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vereinnahmen, ist dieser finanzielle Vermdgenswert zu fortgefihrten Anschaffungskosten zu bewerten.
In diese Kategorie fallen zum einen Ausleihungen an verbundene Unternehmen, Ausleihungen an Beteili-
gungen sowie sonstige Ausleihungen. Zum anderen sind in dieser Kategorie Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Factoring-Vereinbarungen und Forderungen gegenuber verbundenen bzw. beteiligten
Unternehmen sowie sonstige Vermdégensgegenstdinde enthalten. Sie haben im SURTECO-Konzern Gber-
wiegend kurze Restlaufzeiten.

e Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (FVTPL): Besteht die Zielsetzung eines finanziellen Vermo-
genswerts darin, diesen zu halten oder zu verkaufen, und gleichzeitig die vertraglichen Zahlungsstréme,
die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen, zu einem
festgelegten Zeitpunkt zu vereinnahmen, wird dieser erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sons-
tigen Ergebnis bewertet. Dartuber hinaus fallen in diese Kategorie alle Eigenkapitalinstrumente, fur die die
Fair-Value OCI-Option ausgeubt wurde. Wird die Fair-Value-0OCI-Option fur ein Eigenkapitalinstrument ge-
wahlt, kénnen die im OCI erfassten Bewertungsdnderungen nicht mehr erfolgswirksam erfasst werden
(ohne sogenanntes Recycling). Fur erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Fremdkapitalin-
strumente sind die im OCI enthaltenen Bewertungsénderungen im Falle des Abgangs erfolgswirksam zu
erfassen (mit Recycling).

e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (FVPL): Ein finanzieller Vermogenswert, der nicht zu fortge-
fahrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis be-
wertet wird, ist erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. In diese Kategorie fallen vor
allem nicht konsolidierte Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen sowie Wertpapiere. Grund-
lage der Bewertung ist der Markt- bzw. Bérsenwert. Gewinne und Verluste aus der Folgebewertung sind
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen. Zudem werden in dieser Kategorie Wah-
rungs- und Zinsderivate ausgewiesen, die nicht Bestandteil des Hedge Accounting sind.

Die SURTECO Gruppe gliedert finanzielle Vermdgenswerte nur dann um, wenn sich das Geschaftsmodell zur
Steuerung solcher Vermdgenswerte dndert.

EIGENKAPITALINSTRUMENTE

Eigenkapitalinstrumente werden in der Regel erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Ande-
rungen des beizulegenden Zeitwerts werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den ubrigen finanzi-
ellen Aufwendungen und Ertradgen erfasst.

Von der Fair Value-0Cl-Option wird in der SURTECO Gruppe kein Gebrauch gemacht.

DERIVATIVE INSTRUMENTE

Der Konzern setzt derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und Zins-Wah-
rungsswaps ein, um Fremdwdhrungs- und Zins@nderungsrisiken entgegenzuwirken, die im Rahmen der lau-
fenden Geschaftstatigkeit sowie im Rahmen von Investitions- und Finanztransaktionen entstehen kénnen.
Derivative Finanzinstrumente werden ausschlieBlich zur Absicherung bestehender oder gehaltener Grundge-
schdafte eingesetzt. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
erstmalig in der Bilanz mit ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst und in der Folge zu ihrem Marktwert am
Bilanzstichtag neu bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden als Vermégenswerte angesetzt, wenn ihr
beizulegender Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.
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Zu Beginn der Absicherung werden sowohl die Sicherungsbeziehung zwischen Grund- und Sicherungsge-
schaft als auch die Risikomanagementziele und Konzernstrategie im Hinblick auf die Absicherung formal
festgelegt und dokumentiert. Die Dokumentation enthdlt die Festlegung des Sicherungsinstruments, des
Grundgeschdfts oder der abgesicherten Transaktion sowie die Art des abgesicherten Risikos und eine Be-
schreibung, wie das Unternehmen die Wirksamkeit des Sicherungsinstruments bei der Kompensation der
Risiken aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows des gesicherten Grundgeschéfts
ermittelt.

Zum Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen werden Sicherungsinstrumente wie folgt

klassifiziert:

¢ als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts, wenn es sich um eine Absicherung des Risikos einer Ande-
rung des beizulegenden Zeitwerts eines bilanzierten Vermégenswerts oder einer bilanzierten Schuld oder
einer nicht bilanzierten festen Verpflichtung (auBer Wéahrungsrisiko) handelt,

e als Absicherung von Cashflows, wenn es sich um eine Absicherung des Risikos von Schwankungen der
Cashflows handelt, das dem mit einem bilanzierten Vermdgenswert, einer bilanzierten Schuld oder mit
einer hdchstwahrscheinlich eintretenden kinftigen Transaktion verbundenen Risiko oder dem Wéhrungs-
risiko einer nicht bilanzierten festen Verpflichtung zugeordnet werden kann, oder

e als Absicherung einer Nettoinvestition in einen ausldndischen Geschdftsbetrieb.

Im Eigenkapital erfasste kumulierte Betréige werden in den Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung um-
gegliedert, in denen das gesicherte Grundgeschdft Auswirkungen auf den Gewinn oder Verlust hat und zwar
wie folgt:

e F0hrt das gesicherte Grundgeschdaft zur Erfassung eines nicht finanziellen Vermégenswerts, werden die
abgegrenzten Sicherungsgewinne und -verluste in die urspringlichen Anschaffungskosten des Vermo-
genswerts einbezogen.

e Der Gewinn oder Verlust aus dem wirksamen Teil des Zinsswaps, der variabel verzinsliche Fremdkapital-
aufnahmen absichert, wird im Posten Finanzaufwendungen im Gewinn oder Verlust in der Periode ausge-
wiesen, in der der Zinsaufwand fur die gesicherten Fremdkapitalaufnahmen anfallt.

Wenn ein Sicherungsinstrument auslduft, verkauft oder beendet wird oder die Sicherungsbeziehung nicht
langer die Kriterien fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen erfullt, verbleiben etwaige zu diesem
Zeitpunkt kumulierte abgegrenzte Sicherungsgewinne/-verluste und die abgegrenzten Sicherungskosten im
Eigenkapital, bis die erwartete Transaktion eintritt und zur Erfassung eines nicht finanziellen Vermégens-
werts fuhrt. Wenn der Eintritt der Transaktion nicht mehr erwartet wird, werden die kumulierten Sicherungs-
gewinne und -verluste sowie die abgegrenzten Sicherungskosten in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

WERTBERICHTIGUNG

IFRS 9 stellt bei der Erfassung auf erwartete Verluste ab. In den Anwendungsbereich fallen alle Finanzinstru-
mente, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten und erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
werden sowie Vertrags- und Leasingvermogenswerte. Hier wird das allgemeine und vereinfachte Modell zur
Bestimmung von Wertminderungen unterschieden.

Allgemeines Wertminderungsmodell
Die Héhe der Wertminderung hangt dabei von der Zuordnung des Finanzinstruments in einer der folgenden
Stufen ab:
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1. Stufe: Alle Finanzinstrumente werden bei der Ersterfassung dieser Stufe zugeordnet. Der erwartete Ver-
lust entspricht dem Wert, der aus maéglichen Ausfallereignissen innerhalb der ndchsten 12 Monate nach
dem Bilanzstichtag entstehen kann. Ein erwarteter Verlust wird bereits beim Einbuchen erfasst. Bei Fi-
nanzinstrumenten, deren Kreditrisiko sich seit dem erstmaligen Ansatz nicht signifikant erhéht hat, hat
ein Unternehmen eine Risikovorsorge in Hohe der Kreditausfdlle zu erfassen, deren Eintritt innerhalb der
ndchsten zwalf Monate erwartet wird, d.h. 12-Monats-ECL. Darunter ist der Barwert der Zahlungsausfille
zu verstehen, der sich aus méglichen Ausfallereignissen in den néchsten 12 Monaten nach dem Stichtag
ergibt.

2. Stufe: Wenn seit der Ersterfassung eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos der Gegenpartei ver-
zeichnet wurde, so ist das Finanzinstrument in die 2. Stufe zu transferieren. Der Wertminderungsaufwand
entspricht dem Wert, der aus méglichen Ausfallergebnissen wéhrend der Restlaufzeit des Instruments
entstehen kann.

3. Stufe: Liegt ein objektiver Hinweis vor, dass eine Wertminderung vorliegt, so ist das Finanzaktfivum in diese
Stufe zu transferieren. Die Ermittlung der zu erfassenden Risikoversorge ist dabei unverdndert wie auf der
Stufe 2 vorzunehmen. Die Vereinnahmung von Zinsertrdgen im Rahmen der Effektivzinsmethode darf fir
diese Finanzinstrumente jedoch nur noch auf Basis des (wertgeminderten) Nettobuchwerts erfolgen.

Erwartete Verluste stellen eine wahrscheinlichkeitsgewichtete Schétzung von Verlusten dar. Hierfur werden
Ausfallwahrscheinlichkeiten ermittelt, die mit dem Forderungsnominal mulfipliziert werden.

Vereinfachtes Wertminderungsmodell

Der vereinfachte Ansatz unterscheidet sich dadurch, dass es keine Unterschiede des Kreditrisikos gibt und
grundsatzlich die erwarteten Kreditverluste ab der erstmaligen Erfassung erfasst werden. Stattdessen hat
es sowohl beim erstmaligen als auch beim zu jedem nachfolgenden Abschlussstichtag eine Risikovorsorge
in Hohe der Gesamtlaufzeit-ECL zu erfassen. Der vereinfachte Ansatz ist pflichtgema@B flr Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen ohne signifikante Finanzierungskomponente sowie fur Vertragsvermégenswerte
anzuwenden.

Bei der SURTECO Gruppe liegen ausschlieBlich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen vor. Die Berech-
nung der erwarteten Kreditverluste erfolgt mittels einer Wertberichtigungsmatrix in Abhdngigkeit der Uber-
falligkeiten der einzelnen Forderungen. Die zugrunde liegenden Ausfallquoten wurden basierend auf histori-
schen Erfahrungswerten und aktuellen Erwartungen aufgestellt und werden zu jedem Stichtag aktualisiert.
Zusatzlich werden zukunftsorientierte Informationen (zum Beispiel Prognosen Gber 6konomische Leistungs-
kennzahlen) bertcksichtigt, falls diese, basierend auf den historischen Daten, auf einen Zusammenhang mit
erwarteten Kreditausfdllen schlieBen lassen. Je nach Diversitdt des Kundenstamms kénnen entsprechende
Gruppierungen (zum Beispiel nach geographischem Gebiet, Produktart etc.) verwendet werden, wenn bishe-
rige Erfahrungen mit Kreditverlusten signifikant voneinander abweichende Ausfallmuster bei verschiedenen
Kundensegmenten zeigen. Die Kunden der SURTECO Gruppe werden in ein homogenes Portfolio eingeteilt, da
hier keine Besonderheiten bspw. hinsichtlich des Herkunftslandes des Kunden identifiziert wurden.

Forderungen mit einem eindeutigen Hinweis auf fehlende Werthaltigkeit werden weiterhin einzeln auf eine
Wertminderung gepraft. Sofern mit hoher Sicherheit kein Eingang weiterer Cashflows zu erwarten ist, werden

die Instrumente abgeschrieben.

Der Buchwert der finanziellen Vermégenswerte entspricht dem maximal ausfallgefdhrdeten Betrag.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Barmittel und Sichteinlagen sowie finanzielle Ver-
mogenswerte, die jederzeit in Zahlungsmittel umgewandelt werden kénnen und nur geringen Wertschwan-
kungen unterliegen. Fir die Bewertungskategorie gemaB IFRS 9 werden die Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente als Schuldinstrumente zu fortgefuhrten Anschaffungskosten (AC) klassifiziert.

Forderungen und sonstige finanzielle Vermégenswerte werden mit Ausnahme der derivativen Finanzinstru-
mente und der im Rahmen des Factoring-Programms abgetretenen Forderung zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten (AC) bilanziert. Wertberichtigungen werden entsprechend der in Einzelfdllen erwarteten Ausfall-
risiken vorgenommen. Wertberichtigungen werden Uber ein Wertberichtigungskonto vorgenommen. Eine
endgultige Ausbuchung erfolgt, wenn die Forderung uneinbringlich ist. Die Ermittlung des Bedarfs der Einzel-
wertberichtigungen erfolgt in Abhdngigkeit von der Altersstruktur der Forderung sowie den Erkenntnissen
Uber das kundenspezifische Kredit- und Ausfallrisiko. Als objektive Hinweise fur ein erhéhtes Ausfallrisiko
einer Forderung gelten bspw. eine anstehende Insolvenz, eine Zwangsvollstreckung des Kunden, eine/meh-
rere Reklamationen sowie sdumige Zahlungen durch den Kunden, eine eidesstattliche Versicherung des Kun-
den, ein Vergleich oder eine Klage im Zusammenhang mit dem Kunden. Die Zahlungsziele der Kunden werden
individuell mit dem Kunden vereinbart. In der SURTECO Gruppe gelten keine vordefinierten kritischen Uber-
falligkeiten. Kritische Forderungen werden anhand der vorliegenden objektiven Hinweise bewertet. Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen mit marktiblichen Zahlungszielen werden zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten, vermindert um Boni, Skonti und Wertberichtigungen, angesetzt. Der Konzern verkauft Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen im Rahmen von Factoring-Vereinbarungen. Diese Forderungen wer-
den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Der Zahlungseingang aus dem Forderungsver-
kauf wird unter den Zahlungsmitteln ausgewiesen. In gleicher Hohe erfolgt der Ausweis einer kurzfristigen
Finanzschuld bei den kurzfristigen Schulden.

Vorrdte umfassen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, unfertige Leistungen, bezogene Waren sowie unfertige und
fertige Erzeugnisse. Sie werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder zum niedrigeren Nettoverdu-
Berungswert bewertet. Der NettoverduBerungswert entspricht dem geschatzten, im normalen Geschéaftsbe-
trieb erzielbaren VerduBerungserlés abzuglich der notwendigen variablen Vertriebskosten.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind zu Einstandspreisen oder zum niedrigeren NettoverauBerungswert der
herzustellenden Erzeugnisse bewertet. Der Ermittlung der Wertansatze liegt grundsatzlich das gewogene
Durchschnittsverfahren zugrunde. Zur Bertcksichtigung von Wertminderungen aufgrund Uberalterung und
technisch nur eingeschrdnkter Verwendbarkeit werden Bewertungsabschlage vorgenommen.

Unfertige und fertige Erzeugnisse werden mit den Herstellungskosten angesetzt. Sie enthalten alle direkt
dem Herstellungsprozess zurechenbaren Kosten sowie angemessene Teile der produktionsbezogenen Ge-
meinkosten. Hierzu gehéren die fertigungsbedingten Abschreibungen, anteilige Verwaltungskosten sowie
anteilige Kosten des sozialen Bereichs. Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer oder geminderter Ver-
wertbarkeit ergeben, werden durch Abwertungen berucksichtigt.

Beiden Vorraten werden Abwertungen auf den NettoverduBerungserlés vorgenommen, wenn am Bilanzstich-
tag die Buchwerte der Vorrdate aufgrund von niedrigeren Borsen- oder Marktwerten zu hoch sind.

Entwicklungskosten fur selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden mit den direkt zurechenbaren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert, sofern nachfolgende Kriterien erfallt sind:



SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023 (ONZERN .. KONZERNANHANG

o Die Fertigstellung des immateriellen Vermégenswerts kann technisch realisiert werden, dass es genutzt
werden kann.

e Das Management hat die Absicht, den immateriellen Vermégenswert fertigzustellen und ihn zu nutzen
oder zu verkaufen.

e Es besteht die Fahigkeit, den immateriellen Vermégenswert zu nutzen oder zu verkaufen.

e Esist nachweisbar, auf welche Art und Weise der immaterielle Vermagenswert voraussichtlich kinftigen
wirtschaftlichen Nutzen erzielen wird.

e Addquate technische, finanzielle und sonstige Ressourcen sind verfigbar, um die Entwicklung abzu-
schlieBen und den immateriellen Vermoégenswert zu nutzen oder zu verkaufen.

e Die dem immateriellen Vermdgenswert wdahrend seiner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben kénnen
verldsslich bewertet werden.

Entwicklungskosten, die diese Kriterien nicht erflllen, werden in der Periode ihres Entstehens als Aufwand
erfasst. Bereits als Aufwand erfasste Entwicklungskosten werden in den Folgeperioden nicht nachtrdglich
aktiviert.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten,
vermindert um kumulierte planmaBige Abschreibungen und, sofern erforderlich, um auBerplanmdBige Ab-
schreibungen angesetzt.

Finanzierungskosten werden nicht als Bestandteil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert, da
Uber einen ldngeren Zeitraum keine Herstellungsprozesse vorliegen. Zinsen und sonstige Fremdkapitalkos-
ten werden als Aufwand der Periode erfasst.

In die Herstellungskosten der selbst erstellten Anlagen sind neben den direkt zurechenbaren Kosten auch
anteilige Gemeinkosten und Abschreibungen einbezogen.

Haben wesentliche Teile eines langfristigen Vermégenswerts unterschiedliche Nutzungsdauern, werden sie
als separate langfristige Vermadgenswerte des Sachanlagevermdgens bilanziert und planmdBig abgeschrie-
ben (Komponentenansatz).

Die Kosten fur den Ersatz eines Teils einer Sachanlage werden im Zeitpunkt ihres Anfalls in den Buchwert
dieser Sachanlage einbezogen, sofern die Ansatzkriterien erfullt sind. Bei Durchfihrung einer GroBinspektion
werden die Kosten im Buchwert der Sachanlage als Ersatz aktiviert, sofern die Ansatzkriterien erfullt sind.
Alle anderen Wartungs- und Instandhaltungskosten werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder wenn aus der weiteren Nutzung oder VerduBe-
rung des Vermdgenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Ver-
mogenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen dem NettoverduBerungs-
erldés und dem Buchwert des Vermagenswerts ermittelt und in der Periode erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst, in der der Vermdgenswert ausgebucht wird.

LEASINGAKTIVITATEN

Leasingverhdltnisse werden zu dem Zeitpunkt, zu dem der Leasinggegenstand der SURTECO Gruppe zur Nut-
zung zur Verfugung steht, als Nutzungsrecht und entsprechende Leasingverbindlichkeit gemdaB IFRS 16
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LLeasingverhdltnisse” bilanziert. Das Nutzungsrecht ist als Teil des Anlagevermégens auszuweisen und li-
near Uber die Laufzeit des Leasing-/Mietvertrags abzuschreiben. Die Verbindlichkeit wird in Hohe des Bar-
werts, der kinftig zu leistenden Leasingzahlungen passiviert und nach der Effektivzinsmethode fortgefahrt.

Die SURTECO Gruppe nutzt die vom Standard vorgegebenen folgenden Erleichterungen:
e |easingverhdltnisse far geringwertige und kurzfristige Leasingobjekte werden nicht bilanziert

Zugangs- und Folgebewertung

Ausgangspunkt ist der Barwert der Verpflichtungen zur Zahlung kanftiger Leasingraten. Zum Zeitpunkt der
Aufnahme eines neuen Leasing-/Mietverhdltnisses entspricht die Hohe des Nutzungsrechts der Hohe der
Leasingverbindlichkeit.

Die Leasingverbindlichkeiten beinhalten den Barwert folgender Leasingzahlungen:

e Feste Zahlungen (inkl. de facto fester Zahlungen), abzgl. etwaiger zu erhaltener Leasinganreize

e Variable Leasingzahlungen, die an einen Index oder (Zins-)Satz gekoppelt sind, anfanglich bewertet mit
dem Index oder Zins zum Bereitstellungsdatum

e Erwartete Zahlungen aus der Inanspruchnahme aus Restwertgarantien

e Der Auslbungspreis einer Kaufoption, deren Austbung durch die SURTECO Gruppe hinreichend sicher ist

e Strafzahlungen im Zusammenhang mit (i.Z.m.) der Kindigung eines Leasingverhdltnisses, sofern in der
Laufzeit berucksichtig ist, dass die SURTECO Gruppe die betreffende Kundigungsoption wahrnehmen
wird.

In der Bewertung der Leasingverbindlichkeit sind darGber hinaus Leasingzahlungen aufgrund einer hinrei-
chend sicheren Inanspruchnahme von Verldngerungsoptionen zu bertcksichtigen.

Die den Leasingzahlungen zugrunde liegenden Zinssatze werden grundsdtzlich herangezogen. Wenn sich
diese nicht ohne Weiteres bestimmen lassen, werden laufzeitspezifisch Zinssatze durch die SURTECO Gruppe
festgelegt und jahrlich angepasst. Auf eine ldnderspezifische Unterscheidung des Zinssatzes wurde verzich-
tet, da die wesentliche Finanzierung der SURTECO Gruppe uber die SURTECO GROUP SE getatigt wird.

Nutzungsrechte werden zu Anschaffungskosten bewertet, die sich wie folgt zusammensetzen:

e Der Betrag der Erstbewertung der Leasingverbindlichkeit

e Sdamtliche bei oder vor der Bereitstellung geleistete Leasingzahlungen abzgl. aller etwaig erhaltenen Lea-
singanreize

o Alle dem Leasingnehmer entstandenen anfénglichen direkten Kosten und

e Geschatzte Kosten, die dem Leasingnehmer bei Demontage/Beseitigung des zugrundeliegenden Vermo-
genswertes, bei der Wiederherstellung des Standorts, an dem sich dieser befindet, oder bei Ruckverset-
zung des zugrunde liegenden Vermdgenswertes, in den der Leasingvereinbarung verlangten Zustand ent-
stehen.

Nutzungsrechte werden linear Gber den kirzeren der beiden Zeitrdume aus Nutzungsdauer und Laufzeit des
zugrundeliegenden Leasingvertrags abgeschrieben. Wenn die Austbung einer Kaufoption aus Sicht der
SURTECO Gruppe hinreichend sicher ist, erfolgt eine Abschreibung Uber die Nutzungsdauer des zugrundelie-
genden Vermdégenswerts. Die SURTECO Gruppe wendet fur die Bilanzierung der Nutzungsrechte das Anschaf-
fungskostenmodell an.
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Aufgrund der unterschiedlichen Vorgaben zur (planmdBigen) Folgebewertung - das Nutzungsrecht vorrangig
,at cost” (IFRS 16.29/30: nach Leasingbeginn bewertet der Leasingnehmer das Nutzungsrecht anhand eines
Kostenmodells, d.h. Anschaffungskosten abzlglich akkumulierter Abschreibungen und akkumulierter Wert-
minderungen, und die Verbindlichkeit nach der ,Effektivzinsmethode”), entsprechen sich die Ansatze Uber
die Laufzeit der Vereinbarungen nicht mehr.

In der SURTECO Gruppe werden die folgenden Nutzungsrechte kategorisiert:
o Nutfzungsrechte fur Grundstticke und Gebdude

o Nufzungsrechte far technische Anlagen und Maschinen

e Nufzungsrechte fur Geschéftsausstattung

e Nufzungsrechte flur Fahrzeuge

o Nutfzungsrechte far IT und Kommunikation

Die SURTECO Gruppe mietet Grundstucke und Gebdude, tfechnische Anlagen und Maschinen, Geschéftsaus-
stattungen, Fahrzeuge sowie IT- und Kommunikationstechnik. Mietvertrdge werden in der Regel fur feste
ZeitfrGume von 6 Monaten bis 8 Jahren abgeschlossen, konnen jedoch Verldngerungsoptionen aufweisen.
Mietkonditionen werden individuell ausgehandelt und kdnnen unterschiedliche Konditionen beinhalten, wie
variable Leasingzahlungen, Restwertgarantien sowie Verldngerungs- und Kindigungsoptionen. Die Leasing-
vertrage enthalten keine Kreditbedingungen und werden auch nicht als Sicherheit fur Kreditaufnahmen ver-
wendet.

Aufwendungen im Zusammenhang mit variablen Leasingzahlungen, geleisteten Anzahlungen sowie sonsti-
gen Aufwendungen, die nicht in den Leasingverbindlichkeiten enthalten sind, werden im Rahmen der sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Immaterielle Vermégenswerte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt. Solche mit be-
grenzter Nutzungsdauer werden linear Gber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Immaterielle
Vermégenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer werden jahrlich auf einen Wertminderungsbedarf unter-
sucht.

Die planmdBige Abschreibung der Vermégenswerte des Anlagevermaégens erfolgt nach der linearen Methode.
Die Nufzungsdauern und Abschreibungsmethode werden jedes Jahr Gberpruft und entsprechend den zu-
kunftigen Erwartungen angepasst. Den Abschreibungen liegen konzerneinheitlich im Wesentlichen folgende
wirtschaftliche Nutzungsdauern zugrunde:

Jahre
Konzessionen, Patente, Lizenzen und dhnliche Rechte 3-15
Kundenbeziehungen, Marke, Technologie und dhnliche Werte 10-15
Entwicklungsausgaben 3
Gebdude 40-50
Grundstuckseinrichtungen und Einbauten 10-15
Technische Anlagen und Maschinen 3-30

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 6-13



SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023 (ONZERN .. KONZERNANHANG

Die in den Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an nicht konsolidierten Beteiligungen werden zu Anschaf-
fungskosten bewertet.

At-Equity-bilanzierte Anteile

Das in den Konzernabschluss einbezogene Gemeinschaftsunternehmen wird nach der Equity-Methode mit
ihrem anteiligen Eigenkapital zuzlglich eventuellem Geschdfts- oder Firmenwert aus dem Anschaffungsvor-
gang bilanziert.

Der Konzern Gberpruft an jedem Bilanzstichtag die Buchwerte der immateriellen Vermégenswerte und Sach-
anlagen dahingehend, ob Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass eine Wertminderung eingetreten sein kénnfte.
Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung eines Vermégenswerts auf Werthaltig-
keit erforderlich, nimmt der Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen Vermdgenswerts
vor. Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts ist der hdhere der beiden Betrége aus beizulegendem Zeit-
wert eines Vermogenswerts abzuglich VerduBerungskosten und Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fur
jeden einzelnen Vermdgenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt keine Cashflows, die
weitestgehend unabhdngig von denen anderer Vermégenswerte oder anderer Gruppen von Vermédgenswer-
ten sind. In diesem Fall wird der erzielbare Betrag flr die zahlungsmittelgenerierende Einheit, der der Vermao-
genswert zugeordnet ist, bestimmt. Ubersteigt der Buchwert eines Vermdgenswerts seinen erzielbaren Be-
frag, ist der Vermdgenswert wertgemindert und wird auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Zur Er-
mittlung des Nutzungswerts werden die erwarteten kinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzin-
sungssatzes nach Steuern, der die akfuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifi-
schen Risiken des Vermodgenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Der beizulegende Zeitwert
abzuglich der Verkaufskosten wird mittels anerkannter Bewertungsverfahren bestimmt. Dabei werden extern
verfugbare Marktdaten zu aktuellen Transaktionen und Bewertungen Dritter berlcksichtigt.

Fur Vermégenswerte, mit Ausnahme des Geschdfts- oder Firmenwerts, wird zu jedem Bilanzstichtag eine
Uberprufung vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafur vorliegen, dass ein zuvor erfasster Wertminderungsauf-
wand nicht mehr ldnger besteht oder sich verringert hat. Wenn solche Anhaltspunkte vorliegen, nimmft der
Konzern eine Schdtzung des erzielbaren Betrags vor. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird nur
dann rickgéngig gemacht, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Ande-
rung in den Schatzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags herangezogen wur-
den. Ist dies der Fall, so wird der Buchwert des Vermdgenswerts auf seinen erzielbaren Betrag erhéht. Dieser
Betrag darf jedoch nicht den Buchwert Ubersteigen, der sich nach Berucksichtigung planmadBiger Abschrei-
bungen ergeben warde, wenn in den friheren Jahren kein Wertminderungsaufwand far den Vermogenswert
erfasst worden wdre. Eine Wertaufholung wird im Periodenergebnis erfasst.

Aus Unternehmenserwerben resultierende Geschdfts- oder Firmenwerte werden den identifizierbaren Grup-
pen von Vermégenswerten (Cash Generating Units) zugeordnet, die aus den Synergien des Erwerbs Nutzen
ziehen sollen. Solche Gruppen stellen die niedrigste Berichtsebene im Konzern dar, auf der Firmenwerte durch
das Management fur interne Steuerungszwecke uberwacht werden. Der erzielbare Betrag einer Cash Gene-
rating Unit (bzw. Gruppe von Cash Generating Units), die einen Firmenwert enthalt, wird regelmaBig jahrlich
auf Werthaltigkeit Uberpruft. Zu weiteren Einzelheiten wird auf die Ausfuhrungen unter Anhang Nr. 23 ver-
wiesen.
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GemadB IFRS 3 (Business combinations) und IAS 36 (Impairment of assets) werden Geschdfts- oder Firmen-
werte nicht planmdBig abgeschrieben, sondern regelmdBig auf Werthaltigkeit Gberpraft (Impairmenttest)
und zusadtzlich, wenn zu anderen Zeitpunkten Hinweise fur eine mégliche Wertminderung vorliegen.

Sind einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ein Geschdfts- oder Firmenwert oder immaterielle Vermo-
genswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer zuzuordnen, so ist die Werthaltigkeitsprufung jener Vermogens-
werte jahrlich oder, falls sich Ereignisse oder verdnderte Umstdnde ergeben, die auf eine mdgliche Wertmin-
derung hindeuten, auch haufiger durchzufthren. Dabei werden die Vermdgenswerte unter Berlcksichtigung
des Net Working Capitals der einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit ihrem jeweiligen erziel-
baren Betrag, d. h. dem héheren Wert aus NettoverduBerungspreis und Nutzungswert verglichen. Bei der Er-
mittlung des erzielbaren Betrags wird der Barwert der kinftigen Zahlungen, der aufgrund der fortlaufenden
Nutzung der strategischen Geschdftseinheit erwartet wird, zugrunde gelegt. Die Prognose der Zahlungen
statzt sich auf die aktuellen Mittelfristplanungen von SURTECO.

Fur Zwecke des Werthaltigkeitstest des Geschdfts- oder Firmenwerts wird auf Gruppen von zahlungsmittel-
generierenden Einheiten abgestellt. Die Gruppen der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns
werden in Ubereinstimmung mit der internen Berichterstattung des Managements unter Beriicksichtigung
kundenorientierter Zuordnungen identifiziert. Die Gruppen der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sind
die berichtspflichtigen Segmente. Hierbei handelt es sich um die Business Units ,Surfaces’, ,Edgebands’,Pro-
files’ ,North America’ und ,Asia/Pacific’.

Inden Fallen, in denen der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit hoher als ihr erzielbarer Betrag
ist, liegt in der Hohe der Differenz ein Wertminderungsbedarf vor. In Hohe der so ermittelten aufwandswirk-
samen Wertberichtigung wird im ersten Schritt der Geschdfts- oder Firmenwert der betroffenen Gruppe der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten abgeschrieben. Ein eventuell verbleibender Restbetrag wird Buch-
wert proportional auf die anderen Vermagenswerte der jeweiligen Gruppe der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten verteilt. Eine erforderlichenfalls vorgenommene Wertberichtigung wird in der Gewinn- und Verlust-
rechnung unter den Abschreibungen ausgewiesen. Eine spatere Zuschreibung des Geschafts- oder Firmen-
wertes infolge des Wegfalls der Grinde ist nicht zuldssig.

Die tatsdchlichen Ertragsteuerforderungen und -schulden fur die laufenden und die friheren Perioden wer-
den mit dem Betrag bemessen, in dessen Héhe eine Erstattung von der Steuerbehérde bzw. eine Zahlung an
die Steuerbehérde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die landesspezifischen Steuersatze
und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Die tatsdchlichen Ertragsteuerschulden umfassen sowohl das jeweilige Geschéftsjahr als auch etwaige Ver-
pflichtungen aus Vorjahren. Den Bewertungen liegt die geltende Rechtslage unter Berucksichtigung aktueller
Rechtsprechung und herrschender Fachmeinung zugrunde.

Bei der bilanziellen Abbildung von ertragsteuerlichen Unsicherheiten wird im Regelfall auf die einzelne er-
tragsteuerliche Behandlung abgestellt. Sofern es nicht wahrscheinlich ist, dass eine ertragsteuerliche Be-
handlung von den lokalen Steuerbehdrden akzeptiert werden wird, verwendet die SURTECO Gruppe den Be-
trag mit der héchsten Wahrscheinlichkeit bei der Bestimmung des zu versteuernden Gewinns beziehungs-
weise der steuerlichen Basis.
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Die Surteco Gruppe in den Anwendungsbereich der Regelungen zur globalen Mindestbesteuerung (,Pillar 2“).
Die Regelungen zur globalen Mindestbesteuerung sind mit Wirkung zum 28. Dezember 2023 in Deutschland
in Form des Mindeststeuergesetzes (,MinStG") in Kraft getreten. Das MinStG gilt erstmals fur Geschaftsjahre,
die nach dem 30. Dezember 2023 beginnen. GemdB dem MinStG ist eine Ergénzungssteuer fur jede Jurisdik-
fion zu zahlen, die einen effektiven Steuersatz unter 15% aufweist. Da das MinStG fur das Geschaftsjahr 2023
far die Surteco Group SE noch keine Anwendung findet, entsteht fir das Geschdaftsjahr 2023 keine Steuerbe-
lastung aus dem MinStG.

Auf die Surteco Group SE wird als Gruppentrdger der Mindeststeuergruppe im Sinne der § 3 MinStG kunftig
eine etwaige entstehende Steuermehrbelastung far alle in Deutschland belegenen Geschéftseinheiten ent-
fallen zuzlglich der sich aus ausldndischen Mindeststeuergesetzen ergebenden Steuerbelastung far Juris-
diktionen, in denen keine nationale Erginzungssteuer erhoben wird.

Die Gruppe ist derzeit dabei, eine Einschdtzung hinsichtlich der wesentlichen Auswirkungen von Pillar Two
nach Inkrafttreten der Gesetzgebung zu treffen. Aufgrund der Komplexitdt der Anwendung der Pillar Two Ge-
setzgebung und der Berechnung der maéglichen steuerlichen Auswirkungen, sind derzeit die quantitativen
und qualitativen Auswirkungen fir zukinftige Geschdftsjahre noch nicht zuverldssig abschdtzbar.

Latente Ertragsteuern werden gemdB IAS 12 unter Anwendung der Verbindlichkeitenmethode fur tempordre
Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermdgenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem steu-
erlichen Wertansatz gebildet.

Aktive latente Steuern werden fur alle abzugsfahigen tempordren Differenzen, noch nicht genutzten steuer-

lichen Verlustvortrége und nicht genutzten Steuergutschriften in dem MaBe erfasst, in dem es wahrschein-

lichist, dass zu versteuerndes Ergebnis verfigbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen tempordren Diffe-

renzen und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrége und Steuergutschriften verwendet werden

kénnen, mit Ausnahme von

e abzugsfdahigen temporaren Differenzen, die aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermagenswerts oder ei-
ner Schuld aus einem Geschaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der
zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das Periodenergebnis nach IFRS noch das zu versteuernde
Ergebnis beeinflusst.

Passive latente Steuern werden fur alle zu versteuernden tempordren Differenzen erfasst, mit Ausnahme

von

e tempordren Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschdfts- oder Firmenwerts oder eines Ver-
mogenswerts oder einer Schuld aus einem Geschdftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss
ist und der zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das Periodenergebnis nach IFRS noch das zu ver-
steuernde Ergebnis beeinflusst, und

e tempordren Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen stehen, wenn
der zeitliche Verlauf der Umkehrung der tempordren Differenzen gesteuert werden kann und es wahr-
scheinlich ist, dass sich die tempordren Differenzen in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Der Buchwert der aktiven latenten Steuern wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift und erforderlichenfalls in
dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes
Ergebnis zur Verfugung stehen wird, gegen das die aktiven latenten Steuern zumindest teilweise verwendet
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werden kdnnen. Nicht angesetzte latente Steueranspriche werden an jedem Bilanzstichtag uberprift und in
dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kinftig zu versteuerndes Ergebnis
die Realisierung der aktiven latenten Steuern erméglicht. Aktive und passive latente Steuern werden anhand
der Steuersdtze bemessen, die in der Periode, in der ein Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfallt
wird, voraussichtlich Gultigkeit erlangen werden. Dabei werden die Steuersatze (und Steuergesetze) zu-
grunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten bzw. verabschiedet sind. Zukinftige Steuersatzdnderungen sind
am Bilanzstichtag zu berlcksichtigen, sofern materielle Wirksamkeitsvoraussetzungen im Rahmen eines
Gesetzgebungsverfahrens erfallt sind.

Ertrage und Aufwendungen aus tatsdchlichen und latenten Ertragsteuern, die sich auf Posten beziehen, die
direkt im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfasst werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlust-
rechnung, sondern ebenfalls direkt im Eigenkapital bzw. im sonstigen Ergebnis erfasst. Latente Steueran-
spruche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen einklagbaren
Rechtsanspruch zur Aufrechnung tatsdchlicher Steuererstattungsanspriche gegen tatsdchliche Steuer-
schulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts beziehen und von der gleichen
Steuerbehérde erhoben werden.

GemadB IAS 1.56 werden latente Steuern als langfristig ausgewiesen.

Kurzfristige nicht finanzielle Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungs- oder Erfullungsbetrag an-
gesetzt.

Vertragsverbindlichkeiten entsprechen der Verpflichtung, Waren auf einen Kunden zu tbertragen, fir die die
SURTECO Gruppe bereits eine Gegenleistung erhalten hat.

Die Ruckstellungen fir Pensionen und weitere Personalverpflichtungen umfassen Verpflichtungen aus
Regelungen der betrieblichen Altersversorgung, Altersteilzeit und Jubildumsgelder.

Bei den Verpflichtungen aus Regelungen der betrieblichen Altersversorgung handelt es sich um leistungsori-
entierte Versorgungszusagen (Defined Benefit Plans), die im Wesentlichen auf in Deutschland beschaftigte
Leistungsempfanger entfallen. Die Ausgestaltung ist dabei abhdangig von den rechtlichen, steuerlichen und
wirtschaftlichen Verhdltnissen und basiert in der Regel auf Beschaftigungsdauer und -entgelt der Mitarbeiter.
Bei den auf vertraglichen Regelungen basierenden Versorgungsverpflichtungen in Deutschland handelt es
sich zum grdBten Teil um lebenslange Rentenleistungen, die im Fall der Invaliditdat, des Todes und bei Errei-
chen der Altersgrenze erbracht werden.

Die Versorgungswerke wurden in der Vergangenheit geschlossen. Neu eintretenden Mitarbeitern wird eine
betriebliche Altersversorgung Uber eine externe Unterstitzungskasse und Pensionskasse angeboten. Sie er-
halten keine Direktzusagen der Gesellschaft.

Da Uber die Zahlung der Beitrdge hinaus keine weiteren Verpflichtungen oder Risiken fur die Gesellschaft
bestehen, wurden diese als beitragsorientierte Plane klassifiziert und somit nicht bei der Ermittlung der Ruck-
stellung berlcksichtigt.
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Die Pensionsverpflichtungen von SURTECQO sind verschiedenen Marktrisiken ausgesetzt. Die Risiken beziehen
sich hierbei im Wesentlichen auf Anderungen in den Marktzinsen, der Inflation, die sich auf die Héhe der Ren-
tenanpassungen auswirkt, der Langlebigkeit sowie auf allgemeine Marktschwankungen.

Die Bewertung der Pensionsruckstellungen erfolgt nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit
credit method) gemaB IAS 19. Bei diesem Verfahren werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekannten Ren-
ten und erworbenen Anwartschaften, sondern die kinftig zu erwartenden Steigerungen von Renten und Ge-
hdltern bericksichtigt. Die Verpflichtung wird unter Berlcksichtigung biometrischer Rechnungsannahmen
versicherungsmathematisch ermittelt. Der Aufwand aus der Dotierung der Pensionsriickstellungen ein-
schlieBlich des darin enthaltenen Zinsanteils wird im Personalaufwand ausgewiesen. Neubewertungen (ver-
sicherungsmathematische Gewinne oder Verluste) aus leistungsorientierten Planen werden erfolgsneutral
im Eigenkapital (sonstiges Ergebnis) erfasst. Die typisierte Verzinsung des Planvermégens erfolgt in Hohe
des Diskontierungszinssatzes der Pensionsverpflichtungen zu Periodenbeginn. Diese Ertrdge sind mit den
Aufwendungen aus den Pensionsverpflichtungen auf Basis dieser typisierten Verzinsung saldiert auszuwei-
sen. Differenzen zwischen dem anhand der typisierten Verzinsung des Planvermdégens erwarteten Ertrag und
dem tatsdachlichen Ertrag sind erfolgsneutral im Eigenkapital (sonstiges Ergebnis) zu erfassen. Des Weiteren
ist noch zu verrechnender Dienstzeitaufwand zum Zeitpunkt des Entstehens sofort vollstindig ergebniswirk-
sam zu erfassen.

Ruckstellungen far Jubildumsgelder werden nach versicherungsmathematischen Methoden ermittelt. Die
Erfullungsruckstdnde und Aufstockungsbetrage fur Altersteilzeitverpflichtungen werden ratierlich bis zum
Ende der Aktivphase zugefuhrt.

Die im Wesentlichen in Deutschland bestehenden Verpflichtungen aus leistungsorientierten Pldnen werden
unter BerUcksichtigung folgender versicherungsmathematischer Annahmen ermittelt:

2022 2023
Diskontierungssatz 3,69% 3,16 %
Gehaltssteigerungen 35% 35%
Rentenerhéhungen 2,0% 20%
Fluktuationsrate 0,0% 0.0%
Biometrie Heubeck 2018G Heubeck 2018G

Der Diskontierungssatz der Pensionsverpflichtung betrdgt einheitlich 3,16% (Vorjahr: 3,69 %). Fur weitere
Personalverpflichtungen mit kdrzerer Laufzeit wurden gegebenenfalls abweichende Diskontierungszins-
s@tze verwendet. Die Fluktuationsrate wurde unverdndert zum Vorjahr mit 0,0% angenommen, da bei der
SURTECQO alle relevanten Versorgungsregelungen fur Neueintritte geschlossen sind.

Ruckstellungen werden gemdB IAS 37 gebildet, soweit eine rechtliche oder faktische Verpflichtung aus einem
Ereignis der Vergangenheit gegenuber Dritten entsteht, die kinftig wahrscheinlich zu einem Abfluss von Res-
sourcen fuhrt und zuverlassig geschatzt werden kann. Wenn eine Vielzahl gleichartiger Verpflichtungen be-
steht — wie im Falle der gesetzlichen Gewdhrleistung - wird die Wahrscheinlichkeit einer Vermégensbelas-
tung auf Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen ermittelt. Eine Ruckstellung wird auch dann passiviert,
wenn die Wahrscheinlichkeit einer Vermagensbelastung in Bezug auf eine einzelne in dieser Gruppe enthal-
tene Verpflichtung geringer ist. Ruckstellungen far Gewdhrleistungsanspriche werden unter
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Zugrundelegung der bisherigen bzw. der geschatzten zukinftigen Schadensfdalle gebildet. Die Rickstellun-
gen fur Rechtsstreitigkeiten und Ubrigen Ruckstellungen werden ebenfalls nach IAS 37 fir alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen in Hohe ihres wahrscheinlichen Eintritts bericksichtigt und nicht
mit Ruckgriffsansprichen verrechnet. Eine Rickstellung fur RestrukturierungsmaBnahmen wird erfasst, so-
bald der Konzern einen detaillierten und formalen Restrukturierungsplan genehmigt hat und die Restruktu-
rierungsmaBnahmen entweder begonnen oder éffentlich angektndigt wurden. Bei der Bewertung einer Rest-
rukturierungsrickstellung finden nur die direkten Aufwendungen fur die Restrukturierung Eingang. Es han-
delt sich somit nur um die Betrdge, welche durch die Restrukturierung verursacht wurden und nicht im Zu-
sammenhang mit den fortgeflhrten Geschdftstatigkeiten des Konzerns stehen.

In der Entwicklung des Eigenkapitals werden auch die erfolgsneutralen Verdnderungen des Eigenkapitals
ausgewiesen, die nicht auf Kapitaltransaktionen der Anteilseigner beruhen. Hierzu zdhlen der Unterschieds-
betrag aus der Wahrungsumrechnung, aufgelaufene versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
aus der Bewertung von Pensionen sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus der Zeitbewertung von zur
VerduBerung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten und von derivativen Finanzinstrumenten.

Eventualschulden stellen maégliche Verpflichtungen dar, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und
deren Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten einer oder mehrerer zuktnftiger Ereignisse, die nicht
vollstdndig unter der Kontrolle der SURTECO Gruppe stehen, erst noch bestdtigt werden mussen. Des Weite-
ren entstehen Eventualschulden aus gegenwartigen Verpflichtungen, die auf vergangenen Ereignissen be-
ruhen, die jedoch nicht bilanziert werden, weil der Abfluss von Ressourcen nicht wahrscheinlich ist bzw. die
Hohe der Verpflichtungen nicht ausreichend verldsslich geschétzt werden kann.

Segmentberichterstattung

Die Darstellung der Geschdftssegmente stimmt mit der internen Berichterstattung an den Hauptentschei-
dungstrager Uberein. Der Hauptentscheidungstrager ist fur Entscheidungen uber die Allokation von Ressour-
cen zu den Geschdftssegmenten und fur die Uberprifung von deren Ertragskraft zusténdig. Als Hauptent-
scheidungstrager wurde der Vorstand der SURTECO bestimmt.

Ermessensentscheidungen und Schétzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses nach IFRS erfordert bis zu einem gewissen Grad Ermessensentschei-
dungen, Schdtzungen und Annahmen des Managements, die sich auf Ansatz, Bewertung und Ausweis der
Vermégenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwendungen sowie Eventualforderungen und -schulden auswir-
ken. Die wesentlichen Sachverhalte, die von solchen Ermessensentscheidungen und Schatzungen betroffen
sind, beziehen sich auf die Festlegung der Nutzungsdauer von Vermdgenswerten des Anlagevermaégens, die
Ermittlung abgezinster Cashflows im Rahmen von Kaufpreisallokationen und Werthaltigkeitstests, die Ab-
grenzung von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, die Bildung von Ruckstellungen fur Restrukturierung,
far Rechtsverfahren, far Versorgungsleistungen fur Arbeitnehmer und entsprechenden Abgaben, Steuern,
Vorratsbewertungen, Preisnachldsse, Produkthaftung sowie Garantien.

Die Kosten fur die Erlangung von Vertragen betreffen u.a. zuséatzliche Provisionen, welche im Zusammenhang
mit Listung von Produkten gezahlt werden und ohne den Abschluss des Vertrages nicht entstanden waren.
Diese Kosten werden Uber eine Laufzeit von vier Jahren linear abgeschrieben, da dies den erwarteten Zeit-
raum der Vertrage darstellt.
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Den Annahmen und Schdtzungen liegen Pramissen zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfigbaren Kennt-
nisstand beruhen. Insbesondere werden bezuglich der erwarteten zukinftigen Geschdftsentwicklung die
zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses vorliegenden Umsténde ebenso wie die als realis-
fisch unterstellte zukunftige Entwicklung des globalen und branchenspezifischen Umfelds zugrunde gelegt.
Durch von den Annahmen abweichende und auBerhalb des Einflussbereichs des Managements liegende Ent-
wicklungen dieser Rahmenbedingungen kénnen, die sich einstellenden Betrége von den ursprunglich erwar-
teten Schatzwerten abweichen. Wenn die tatsdchliche Entwicklung von der erwarteten abweicht, werden die
Pramissen und, falls erforderlich, die Buchwerte der betreffenden Vermdgenswerte und Schulden entspre-
chend angepasst. Weitere Erlduterungen sind bei den entsprechenden Positionen beschrieben.

Als bedeutend sind solche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze zu betrachten, die die Darstellung der
Vermaégens-, Finanz- und Ertragslage sowie des Cashflows der SURTECO Gruppe maBgeblich beeinflussen
sowie eine schwierige, subjektive und komplexe Beurteilung von Sachverhalten erfordern, die hdufig von Na-
fur aus ungewiss sind, sich in nachfolgenden Berichtsperioden dndern kénnen und deren Folgen somit
schwer abzuschdtzen sind. Die veréffentlichten Bilanzierungsgrundsdtze, im Rahmen derer Schatzungen an-
gewendet werden mussen, haben nicht notwendigerweise wesentliche Auswirkungen auf die Berichterstat-
fung. Es besteht lediglich die Méglichkeit wesentlicher Auswirkungen.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der éffentlichen Hand darfen nur dann nach IAS 20.7 bilanziert werden, wenn das Unterneh-
men mit angemessener Sicherheit die mit der Zuwendung verbundenen Bedingungen erfullt und die Zuwen-
dungen gewdhrt werden. Die Unterstitzungen missen nach IAS 20.12 in den Perioden ertragswirksam er-
fasst werden, in denen das Unternehmen die unterstitzungsféhigen Aufwendungen ansetzt.

Sind Aufwendungen oder Verluste bereits angefallen oder dienen die Zuwendungen zur sofortigen finanziel-
len Unterstitzung unabhdangig von speziellen Aufwendungen, so sind die Zuwendungen gemaB |IAS 20.20 in
der Periode ertragswirksam zu erfassen, in der der entsprechende Anspruch besteht.

SURTECO hat Zuwendungen der 6ffentlichen Hand des Geschdftsjahres 2023 gemdB IAS 20 entsprechend
erfasst, wenn eine angemessene Sicherheit dafar besteht, dass die damit verbundenen Bedingungen erfullt
und die Zuwendungen gewahrt werden.

SURTECO hat Zuwendungen der auf die Kurzarbeit entfallenden Sozialversicherungsbetrdge und sonstige
vergleichbare Zuwendungen bei den ausldndischen Tochtergesellschaften von den Personalaufwendungen
in Abzug gebracht.

Die wichtigsten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze sind im Anhang des Konzernabschlusses be-
schrieben.
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IX. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) UMSATZERLOSE

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

Nach Produkten 2022 2023
T€
Kantenbdnder 282.002 262.352
Finishfolien 136.657 133.649
Dekorpapiere 99.267 93.475
Imprégnate / Trennpapiere 55.384 45.224
Sockelleisten und verwandte Produkte 82.141 77124
Technische Profile 56.188 50.483
Laminates 0 69.516
Performance Films 0 31.122
Coated Fabrics 0 41.016
Ubrige 36.059 31.128
747.698 835.089

Die Umsatzerlése entfallen auf die einzelnen Segmente wie folgt:
T€ 2023

Surfaces Edgebands Profiles North America Asia / Pacific Gesamt
Kantenbénder 40.811 150.274 0 39.187 32.081 262.353
Finishfolien 101.084 0 0 30.836 1.729 133.649
Dekorpapiere 71.080 0 0 14.049 8.346 93.475
L’;‘?;ﬂgnme/ Trennpa- 45.048 0 0 0 175 45.223
fvzcnﬁ!e;;edt E:ed ver 0 0 77.003 0 122 77125
Technische Profile 0 0 50.255 0 229 50.484
Laminates 0 0 0 69.516 0 69.516
Performance Films 0 0 0 31.122 0 31.122
Coated Fabrics 0 0 0 41.016 0 41.016
Ubrige 7.587 798 10.097 3.381 9.263 31.126

265.610 151.072 137.355 229.107 51.945 835.089
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T€ 2022

Surfaces Edgebands Profiles North America Asia /Pacific Gesamt
Kantenbdnder 38.117 161.672 0 48.141 34.072 282.002
Finishfolien 102.704 0 0 32.055 1.898 136.657
Dekorpapiere 73.490 0 0 16.886 8.891 99.267
g&i:@n“Te/1Tennpa' 54.732 0 0 159 493 55.384
iﬁﬁiﬁlﬂizﬂlﬁgfvep 0 0 82.141 0 0 82141
Technische Profile 0 10 55.957 0 221 56.188
Laminates 0 0 0 0 0 0
Performance Films 0 0 0 0 0 0
Coated Fabrics 0 0 0 0 0 0
Ubrige 8.585 856 10.395 4781 11.442 36.059

277.628 162.538 148.493 102.022 57.017 747.698

(2) BESTANDSVERANDERUNGEN

Die Bestandsverdnderungen betreffen unfertige Erzeugnisse in Hohe von 3.712 T€ (Vorjahr: -3.222 T€) sowie

fertige Erzeugnisse in Hohe von -6.422 T€ (Vorjahr: 2.140 T€).

(3) ANDERE AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN

Bei den anderen aktivierten Eigenleistungen handelt es sich im Wesentlichen um selbst erstellte Werkzeuge,

Druckzylinder und immaterielle Vermdgenswerte.

(4) MATERIALAUFWAND

Der Materialaufwand im Konzern gliedert sich wie folgt:

T€ 2022 2023

Aufwendungen far Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur bezogene Waren 389.904 431.150

Aufwendungen fir bezogene Leistungen 827 867
390.731 432.017

(5] PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

Te 2022 2023

Lohn- und Gehaltsaufwendungen 143.546 179.744

Soziale Abgaben 20.260 29.349

Aufwendungen fur Altersversorgung 11.074 9.010
174.880 218.103

Bei den beitragsorientierten Altersversorgungssystemen zahlt das Unternehmen aufgrund gesetzlicher Ver-
pflichtungen Beitrdge an staatliche Rentenversicherungstrager. Zudem werden Beitrdge an Unterstitzungs-
und Pensionskassen in Hohe von 747 T€ (Vorjahr: 695T€) gezahlt. In den Aufwendungen far
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Altersversorgung sind 4.708 T€ (Vorjahr: 7.985 T€) fur Zahlungen an staatliche Rentenversicherungstrager
enthalten. Mit diesen Zahlungen bestehen fur das Unternehmen keine weiteren Leistungsverpflichtungen.

Im Personalaufwand erfasst sind Betrage, die sich aus dem Nettozinsaufwand/-ertrag und dem laufenden
Dienstzeitaufwand fur die Pensionsverpflichtungen ergeben.

Im Personalaufwand sind Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fir die Erstattung der Sozialversicherungs-
beitrage aufgrund von Covidl9 in Hohe von 0 T€ (Vorjahr: 34 T€) enthalten. Kurzarbeitergeld wurde in Hohe
von 565 T€ (Vorjahr: 1.509 T€) an die Mitarbeiter ausbezahlt.

Die durchschnittliche Zahl der Beschaftigten betragt 3.685 (Vorjahr: 3.147).

Die Mitarbeiterstruktur stellt sich wie folgt dar:

2022 2023
Gewerbliche Angestellte Summe Gewerbliche Angestellte Summe
Produktion 1.646 222 1.868 2.026 243 2.269
Vertrieb 21 357 378 25 342 367
Technik 159 52 211 189 61 250
Forschung & Entwicklung, 58 83 141 48 84 132
Qualitétssicherung
Verwaltung & Material- 188 361 549 213 454 667
wirtschaft
2.072 1.075 3.147 2.501 1.184 3.685
Die Mitarbeiterzahl verteilt sich wie folgt auf die Regionen:
2022 2023
Deutschland 1.665 1.495
Europdische Union 488 425
Ubriges Europa 202 192
Amerika 571 1.013
Asien/Australien 221 560
3.147 3.685
(6) SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen weisen folgende Struktur auf:
T€ 2022 2023
Betriebsaufwendungen 29.302 36.952
Vertriebsaufwendungen 54.820 58.850
Verwaltungsaufwendungen 28.531 36.296
112.473 132.098

Die Betriebsaufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fur Instandhaltung, Wartung, Repara-

turen, Abfallbeseitigung sowie Leiharbeiter.
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Die Vertriebsaufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fir Transporte, Reisen, Messen, Wer-
bungen sowie Provisionen.

Die Verwaltungsaufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen flar Abgaben, Beitrage, Versiche-
rungen, EDV und Beratungen. Darin enthalten sind Provisionen und Gebuhren far das Factoring in Italien in
Hohe von 45 T€ (Vorjahr: 46 T€).

Die nicht aktivierten Forschungs- und Entwicklungskosten (Personal- und Sachaufwendungen) im Konzern
belaufen sich auf 1.655 T€ (Vorjahr: 3.460 T€).

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen erfolgswirksamen Auswirkungen von Wech-
selkursdnderungen betragen im Geschaftsjahr 727 T€ (Vorjahr: 430 T€).

Far Miet- und Leasingaufwendungen verweisen wir auf unsere Erlduterungen in den Abschnitten (8) und (21).

(7)  WERTMINDERUNGSAUFWENDUNGEN / WERTAUFHOLUNGSERTRAGE
GEMASSIFRS 9

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden im Geschdftsjahr 2023 Ertrdge in Héhe von
T€ 152 T€ (Vorjahr: Ertrage in Hohe von T€ 285 T€) anhand des vereinfachten Wertminderungsmodells (Pro-
vision Matrix) bestimmt. Insgesamt belaufen sich die Aufwendungen aus Wertaufholungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen auf T€ -738 T€ (Vorjahr: Ertrége in Hohe von T€ 124 T€).

Die folgenden Finanzinstrumente unterliegen dem allgemeinen Wertminderungsansatz gemaB IFRS 9:

Kreditrisiko Wertminderungsansatz
Guthaben bei Kreditinstituten Gering 12-M-Expected Credit Loss

Aufgrund des geringen Ausfallrisikos bei Guthaben bei Kreditinstituten ist aus Wesentlichkeitsgrinden keine
Wertberichtigung vorzunehmen.

(8) LEASINGVERHALTNISSE

Die Abschreibungen auf Nutzungsrechte setzen sich wie folgt zusammen:

T 2022 2023
Abschreibungen auf Nutzungsrechte
Grundsticke und Gebdude 4.545 5.285
Technische Anlagen und Maschinen 57 171
Geschdftsausstattung 290 185
Fahrzeuge 1.070 1.340
IT und Kommunikation 250 144

6.212 7.124
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In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind die folgenden Aufwendungen aus Miet-/Leasingverhalt-
nissen enthalten:

T 2022 2023

IFRS 16: Aufwendungen im sonstigen betrieblichen Aufwand:

Aufwendungen i.Z.m. kurzfristigen Leasingverhdltnissen 812 759

Aufwendungen i.Z.m. Leasingverhdltnissen Uber Vermogenswerte

mit geringem Wert 15 121

Aufwendungen i.Z.m. variablen Leasingzahlungen, die nicht in den

Leasingverbindlichkeiten enthalten sind 0 77

Aufwendungen i.Z.m. sonstigen Aufwendungen, die nicht in der

Leasingverbindlichkeit enthalten sind 0 33
827 990

Die Zahlungen fir Leasingverbindlichkeiten betrugen im Geschaftsjahr 7.746 T€ (Vorjahr: 6.615 T€).
Far Leasing/Mieten ist ein Zinsaufwand in Hohe von 907 T€ (Vorjahr: 574 T€) im Zinsaufwand ausgewiesen.

(9) SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrige sefzen sich wie folgt zusammen:

T€ 2022 2023
Mietertréige 653 1106
Schadensersatz 336 644
Ertrége aus der Auflésung von Wertberichtigungen 372 358
Ertrége aus Anlageabgdngen 5.326 5.792
Ubrige betriebliche Ertrige 4189 6.345

10.876 14.245

Die im Unternehmen erfassten Mietertrage sind als Operating Lease einzustufen. Sie resultieren im Wesent-
lichen aus der Untervermietung einzelner Gebdudefldchen. Die Ertrage aus Anlagenabgdngen resultieren im
Wesentlichen aus Immobilienverkdufen.

(10) FINANZERGEBNIS

T€ 2022 2023
Zinsen und dhnliche Ertrage 984 2.410
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -4.997 -17.483
Zinsergebnis -4.013 -15.073
Wdahrungsgewinne/-verluste, netto 655 -1.091
Ergebnis aus nach der Equity Methode gehaltenen Unternehmen 0 378
Ubrige finanzielle Aufwendungen und Ertrage 655 -712

Finanzergebnis -3.358 -15.785
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In den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind Zinsaufwendungen die im Zusammenhang mit dem Erwerb
der Omnova Gesellschaften stehen in Hohe von 10.019 T€ enthalten. Dem Factoring sind -455 T€ zuzurech-
nen (Vorjahr: -29 T€).

(11) ERTRAGSTEUER

Der Ertragsteueraufwand stellt sich wie folgt dar:

Te 2022 2023
Tatsdchliche Ertragsteuern
- Deutschland -1.758 -365
- International 12.578 14.484
10.820 14.119
Latente Ertragsteuern
- aus zeitlichen Unterschieden 1175 -3.358
- aus Verlustvortrage -405 -5.999
770 -9.357
11.590 4.762

Far die deutschen Gesellschaften wird eine durchschnittliche Gesamtsteuerbelastung von 30,0 % (Vorjahr:
30,0 %) erwartet. Der Steuersatz berlcksichtigt die Gewerbesteuer (14,2 % unverandert gegentber Vorjahr),
die Kérperschaftsteuer (15,0 % unverdndert gegentber Vorjahr) und den Solidaritatszuschlag (5,5 % der Kor-
perschaftsteuer, unverdndert gegentber Vorjahr). Die angewandten lokalen Ertragsteuersdtze far die aus-
landischen Gesellschaften variieren zwischen 17,0 % und 34,0 % (Vorjahr 19 % - 34 %).

Eine Aktivierung von latenten Steuern aus Verlustvortrégen erfolgt im Konzernabschluss auf Basis einer 5-
jahrigen Projektion des Ergebnisses vor Steuern auf Ebene der Einzelgesellschaften. Unsicherheiten bezlg-
lich der verschiedenen Planpramissen und Rahmenbedingungen werden berucksichtigt.

Auf Verlustvortrdge ausléndischer Konzernunternehmen in Hohe von T€ 31.765 (Vorjahr: 5.291 T€) wurden
aufgrund eingeschréankter Nutzbarkeit keine aktiven latenten Steuern angesetzt. Die wesentlichen Verlust-
vortrage betreffend Kanada in Héhe von T€ 5.000 sind zwischen 15-20 Jahre vortragsfdhig, die Verlustvor-
trage betreffend USA in Hohe von T€ 25.944 sind unbegrenzt vortragsfahig. Die Verlustvortrage far Korper-
schaftsteuern in Hohe von 25.775 T€ (Vorjahr: 3.776 T€) sowie Gewerbesteuer Inland in Hohe von T€ 27.176
(Vorjahr: 9.419 T€]) sind unbegrenzt vortragsfahig.

Zum Bilanzstichtag wiesen mehrere Konzernunternehmen, die einen steuerlichen Verlust erwirtschaftet hat-
ten, einen Nettolberhang an aktiven latenten Steuern in Hohe von T€ 11.363 (Vj.: eine Gesellschaft T€ 436)
aus, der im Wesentlichen aus der SURTECO Group SE (Vj.: ebenfalls SURTECO Group SE] resultiert. Die Reali-
sierung aktiver latenter Steuern bei den Auslandsgesellschaften wurde nicht mehr als wahrscheinlich einge-
schatzt.

Auf tempordre Unterschiede im Zusammenhang mit Anteilen an Tochtergesellschaftenin Héhe von T€ 5.400
(Vorjahr: 7.753 T€) wurden keine latenten Steuerschulden angesetzt, da der Konzern in der Lage ist, den zeit-

lichen Verlauf der Umkehrung zu steuern und sich diese tempordren Differenzen in absehbarer Zeit nicht
umkehren werden.
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Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanzposten und auf steuerliche Verlustvortrége
entfallen die folgenden bilanzierten aktiven und passiven latenten Steuern:

T€ Aktive latente Steuern Passive latente Steuern
2022 Verdnderung 2023 2022 Verdénderung 2023
Vorréte 1.566 8l 1.647 922 -140 782
Forderungen und Ubrige Vermdgenswerte 1.922 -90 1.832 298 315 613
Steuerliche Verlustvortrige 1.932 5.999 7.931 0 0 0
Geschdfts- oder Firmenwerte 0 0 0 4.099 4.408 8.507
Sachanlagevermogen 3.145 4.270 7.415 25.772 -1.238 24.534
Immaterielle Vermogenswerte 21 472 493 8.663 -869 7.794
Andere kurzfr. Vermdgenswertfe 59 -59 0 0 0 0
Andere langfr. Vermdgenswerte 10 -10 0 377 -377 0
Finanzschulden 7.601 3.674 11.275 2.860 2.073 4.933
Pensionen und weitere
Personalverpflichtungen 1.020 67 1.087 0 0 0
Verbindlichkeiten aus LuL 751 -489 262 171 -156 15
Sonstige Verbindlichkeiten 1.394 -323 1.071 2.356 1.626 3.982
19.421 13.592 33.013 45518 5.642 51.160
Saldierung -5.220 -10.992  -16.212 -5.220 -10.992 -16.212
14.201 2.600 16.801 40.298 -5.350 34.948

Langfristige latente Steuern sind in den aktiven latenten Steuern mit T€ 28.201 (Vorjahr: 13.730 T€), in den
passiven latenten Steuern mit T€ 45.768 (Vorjahr: 41.771 T€) enthalten.

Die Uberleitung vom erwarteten zum tatsdchlichen Ertragsteueraufwand ergibt sich wie folgt:

T€ 2022 2023
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 36.823 -7.661
Erwarteter Ertragsteueraufwand 11.047 -2.298
Uberleitung

Steuersatzéinderungen 531 -296
Abweichungen Steuersétze -2.595 -812
Nutzung Verlustvortrige ohne aktive latente Steuern 1.948 7.484
Steuerlich nicht abzugsfdhige Aufwendungen 2.619 2.357
Steuerfreie Erfrage -32 -1.418
Wertberichtigung auf aktive latente Steuern 1116 0
Periodenfremder Ertragsteueraufwand/-ertrag -3.097 35
Permanente Differenzen 17 -285
Sonstige Effekte 36 =8
Ertragsteuern 11.590 4.762

Der durchschnittliche erwartete Steuersatz betragt 30,0 % (Vorjahr: 30,0 %).
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Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertragsteuern

Ertragsteuern, die direkt dem sonstigen Ergebnis belastet oder gutgeschrieben wurden, setzen sich wie folgt
zusammen:

e 2022 2023
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -427 22
-427 22

(12) ERGEBNIS JE AKTIE

2022 2023
Konzerngewinnin T€ 25.233 -12.289
Gewichteter Durchschnitt der ausgegebenen Aktien in Stick 15.505.731  15.505.731
Ergebnis je Aktie unverwdssert und verwdssert in € 1,63 -0,79

Das Ergebnis je Aktie wird aus der Division des Ergebnisanteils der Aktiondre der SURTECO GROUP SE durch
den gewichteten Durchschnitt der ausgegebenen Aktien ermittelt.

X.  Erlduterungen zur Bilanz

(13) ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

T€ 2022 2023
Kasse und Bankguthaben 45.624 111.811
Festgelder 72.128 0

117.752 111.811

(14) FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

T€ 2022 2023
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 62.473 85.612
vom Debitor noch nicht bezahlte Factoring Forderungen 0 -11.041
Anhaltendes Engagement 0 183
Abzuglich Wertberichtigungen -1.082 -1.952
Buchwert 61.391 72.802

Die Wertberichtigungen umfassen die Einzelwertberichtigungen sowie die Wertberichtigungen gemaB dem
vereinfachten Wertminderungsmodell.
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Die Wertberichtigungen entwickelten sich wie folgt:

T€ 2022 2023

EWB WB-Matrix EWB WB-Matrix
Stand 1.1. 511 839 550 532
Inanspruchnahme -80 0 -91 0
Auflésung -182 -307 -139 0
Zuflihrung 322 0 979 65
Wechselkursdifferenzen -21 0 57 0
Stand 31.12. 550 532 1.356 597

Eine wesentliche Risikokonzentration bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besteht wegen
der diversifizierten Kundenstruktur der SURTECO Gruppe nicht. Die Zeitwerte der Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen entsprechen im Wesentlichen den Buchwerten.

Die Falligkeitsstruktur der Forderungen sowie die gemdB IFRS 9 anfallenden Wertberichtigungen stellen sich

wie folgt dar:
T€ Gesamt nicht
uberfallige | biszu3 3-6 6-12 uber 12
Forderungen |Monaten Monate Monate Monate
tberfillige Forderungen

31.12.2023 0% 1% 3% 9% 21%
Buchwert Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
(ohne Factoring) 73.389 50.603 15.236 5.915 966 669
Wertberichtigung 597 79 123 170 82 143
31.12.2022 0% 2% 14% 22% 55%
Buchwert Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
(ohne Factoring) 60.189 52.099 7148 165 615 161
Wertberichtigung 532 131 156 23 133 89

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die weder wertgemindert noch uberfallig sind, lagen
zum Stichtag keine Anhaltspunkte vor, dass Zahlungsausfdlle eintreten werden.

(15) FACTORING VEREINBARUNGEN

In der Surteco Gruppe bestehen am Jahresende 2023 zwei Factoring Vereinbarungen. Die SURTECO Italia
S.r.l., Zero Branco, Italien wendet Factoring seit dem Jahr 2015 an. Neu hinzugekommen sind in Deutschland
im laufenden Geschdftsjahr die Gesellschaften SURTECO GmbH, Buttenwiesen; Déllken Profiles GmbH, B6-
nen und DAKOR Melamin Impragnierungen GmbH, Heroldstatt, auf deren Basis bestehende und zukinftige
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an Banken verkauft werden. Das maximale nominale Ankaufs-
volumen belduft sich in Italien auf 10,0 Mio. Euro und in Deutschland auf 20,0 Mio. Euro.
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Von Charakter handelt es sich in Deutschland um ein Inhouse Factoring Still - Protected Default / True Sale.
Ungeachtet der Ubertragung der Forderungen auf den Faktor beauftragt der Faktor die Kunden bis zum je-
derzeit zul@ssigen Widerruf - die verduBerten Forderungen im Rahmen ihres ordnungsgemadBen Geschafts-
betriebes treuhdnderisch zu verwalten (Debitorenbuchhaltung und Mahnwesen nach GoB) und einzuziehen.
Die Gesellschaften handeln somit im eigenen Namen, aber auf Rechnung des Faktors; die Gesellschaften
handeln somit als Erfullungsgehilfen des Faktors und agierten als Kommissiondre. In Italien wird das Full
Factoring Non-Recourse Offen, angewendet.

In Deutschland unterzieht der Faktor jeden Debitor einer Bonitatsprifung, mit welcher das Debitorenfinan-
zierungslimit festgelegt wird. Wenn die Bonitatsprufung positiv war und weiterhin weder der Kundenankauf-
hdochstbetrag, das Debitorenfinanzierungslimit noch das Gesamtfinanzierungslimit Gberschritten wurde, ist
der Faktor verpflichtet das Kaufangebot der Kunden zu akzeptieren und die ihm angedienten Forderungen
anzukaufen. In ltalien sieht der Vertrag keine spezielle Bonitdtsobergrenze pro Debitor vor.

Die mdangelfreien sowie durch Euler/Hermes kreditversicherten Forderungen werden an den Factor mit allen
Rechten, Pflichten und Sicherheiten abgetreten, sodass die Forderungen durch SURTECO nicht mehr verkauft
oder verpfandet werden kénnen. Grundsatzlich ist in Deutschland der Faktor mit Vertragsabschluss unwi-
derruflich berechtigt, an ihn verkaufte oder abgetretene Forderungen zum Zwecke der Refinanzierung, der
Eigenkapitalentlastung, der Risikodiversifizierung oder der Verwertung innerhalb des Konzerns und/oder an
Dritte weiter zu Gbertragen und/oder zu verpfanden. In Italien sieht der Vertrag eine solche Regelung nicht
vor aber auch kein Verbot.

In Deutschland ist das fir den Abgang der Forderungen maBgebliche Risiko das Ausfall-Risiko sowie das
Spdtzahler-Risiko. Wahrend das Ausfall-Risiko voll auf den Factor Ubertragen wird, verbleiben Teile des Spat-
zahler-Risikos bei Surteco. In Summe werden weder alle Chancen und Risiken zuruck behalten und im Rah-
men des bilanziellen Teilabgangs wird lediglich das anhaltende Engagement aus den verkauften Forderun-
gen bilanziert. Das errechnete anhaltende Engagement betrdgt 183,2 T€ und wird mit separater Buchung
aktivisch in den Forderungen aus Lieferungen & Leistungen und passivisch als sonstige finanzielle Verbind-
lichkeit (Working Capital) abgebildet. Dartber hinaus verbleibt das Veritatsrisiko bei Surteco, und die damit
einhergehende Veritatsgarantie wird durch den jeweils vereinbarten Sicherungseinbehalt bedient. Die Garan-
tie wurde seitens des Factors fur das Geschaftsjahr 2023 nicht in Anspruch genommen.

In Italien werden keine Chancen und Risiken zurickbehalten. Der Vertrag sieht die Abtretung und den Kauf
der Forderungen ohne Ruckgriff vor (Pro Soluto). Die abgetretenen Forderungen werden am Tag der Abtre-
tung vom Factor ohne eine Berucksichtigung von einem Sperrbetrag bezahlt, die Gebuhren werden vom Tag
der Abtretung bis zum Fadlligkeitsdatum der Rechnung sofort in Abzug gebracht und der Debitor reguliert di-
rekt mit dem Factor.

In Deutschland findet mit dem Zufluss des anteiligen Kaufpreises eine faktische anteilige Ausbuchung der
Debitoren-forderung statt. Der mit dem Factoring einhergehende 10%ige Sperrbetrag bildet zundchst einen
neuen separaten finanziellen Vermdgenswert (Forderung Auszahlung Restkaufpreis Factor). In Italien wer-
den die origindren Debitorenforderungen sofort am Zeitpunkt des Ankaufs der Forderung vollstndig ausge-
bucht.
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Nachfolgend sind die wesentlichen Informationen zu den bestehenden Factoring-Vereinbarungen darge-

stellt:

T€

SURTECO Italia S.r.l.

SURTECO GmbH
Dollken Profiles GmbH

Dakor Melamin
Imprdgnierungen GmbH

2022 2023 2022 2023
Ubertragung von Chancen und Risiken
Wesentliche Risiken und in %
Spatzahler-Risiko (-) bzw. Frahzahler-Vorteil (+) 0 0 0 L7
Veritdtsrisiko 0 0 0 0,0
Zustdndigkeit fur die Administration der Forderung Factor Gesellschaften
Abbildung im Konzernabschluss
inT€
grixéll_.llrgl.T Factoringvolumen gemd@B Factoringvertrag 10.000 10.000 0 20.000
In Anspruch genommenes Limit am 31.12. 6.847 6.472 0 15.623
Ausbuchung der verkauften Forderungen Ja Ja - Teilabgang
E;fdhev:llj;;iir gesamten angedienten und angekauften 27957 26.635 0 67149
Buchwert der gesamten ausgebuchten Forderungen 27.957 26.635 0 56.108
Buchwert der verkauften Forderungen die das anhal- 0 0 0 11.041
fende Engagement - Factoring am 31.12. repréisentieren
Zeitwert der verkauften Forderungen die das anhaltende
Engagement - Factoring am 31.12. repréisentieren 0 g 0 11.041
\Sltla.rlrrzxf'jgenswer'r fir das anhaltende Engagement zum 0 0 0 183
\étla.rlbzihdlichkei'r fur das anhaltende Engagement zum 0 0 0 183
izjjgfencdhﬁsguhren erfasst in der Gewinn- und 75 290 0 80
(16) VORRATE
Die Vorrate des Konzerns setzen sich wie folgt zusammen:
T€ 2022 2023
Roh-. Hilfs- und Betriebsstoffe 52.499 47.948
Unfertige Erzeugnisse 9.518 13.230
Fertige Erzeugnisse und Waren 80.077 78.513
Geleistete Anzahlungen auf Vorrate 35 0

142.129 139.692

Auf die Vorrate wurden Wertminderungen von 2.807 T€ (Vorjahr: 2.274 T€) vorgenommen.

Von den Vorrdten waren 20.136 T€ (Vorjahr: 20.733 T€) zum NettoverduBerungswert aktiviert.
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(17) KURZFRISTIGE ERTRAGSTEUERFORDERUNGEN

In den kurzfristigen Steuerforderungen werden Anspruche aus Ertragsteuern ausgewiesen, soweit ihre Fal-

ligkeit nicht zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag Gbersteigt.

(18) SONSTIGE FINANZIELLE UND NICHT FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

A: Kurzfristige Vermégenswerte

T€

Sonstige kurzfristige nicht-finanzielle Vermégenswerte
Steuerforderungen (Umsatz-, Lohnsteuer)
Rechnungsabgrenzungsposten
Ubrige

Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte
Boni Forderungen
Debitorische Kreditoren
Forderungen aus Arbeitsverhdltnissen
Vermodgenswerte aus Vertrdgen mit Kunden
Forderung aus Auszahlung Restkaufpreis Factor
Ubrige

2022 2023
3.511 3.477
4.028 3.952
1.733 514
9.272 7.943
426 694
725 162
171 136
364 364

0 1.562
3.685 2.850
5.371 5.768
14.643 13.711

Auf die ausgewiesenen sonstigen kurzfristigen Vermoégenswerte wurden keine wesentlichen Wertberichti-

gungen vorgenommen.

B: Langfristige Vermégenswerte

T€
Sonstige langfristige nicht-finanzielle Vermégenswerte
Sonstige langfristige Vermoégenswerte

Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte
Vermogenswerte aus Vertragen mit Kunden
Sonstige langfristige Vermogenswerte

2022

855

532

822
2.209

2023

443

168

41
652



SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023

(19) ANLAGEVERMOGEN

Das Anlagevermdgen setzt sich wie folgt zusammen:

/ERN

KONZERNANHANG

T€

Anschaffungskosten
Stand 1.1.2022
Wahrungsanpassung
Zugdnge

Abgdnge
Umbuchungen
Stand 31.12.2022

Stand 1.1.2023
Wéhrungsanpassung
Zugéinge®

Abgdnge
Umbuchungen

Stand 31.12.2023

Abschreibungen
Stand 1.1.2022
Wdhrungsanpassung
Zugdnge

Abgdnge
Umbuchungen
Stand 31.12.2022

Stand 1.1.2023
Wahrungsanpassung
Zugd@inge

Abgdnge
Umbuchungen
Stand 31.12.2023

Restbuchwert zum 31.12.2022
Restbuchwert zum 31.12.2023

1) Davon aus Erwerb OMNOVA

Sachanlage-
vermoégen

719.755
1.982
45.188
-25.575
796
742.146

742.146
-9.050
103.108
-6.727
-458
829.020

478.226
1.299
30.241
-19.466
654
490.953

490.953
-6.855
37.117
-3.698
949
518.466

251.193
310.554

69.466

Immaterielle
Vermégens-
werte

130.051
-1.409
5134
-1.563
-28
132.185

132.185
-1.524
79.613

-148
458
210.584

83.230
-880
7.550
-1.547
0
88.353

88.353
-145
14.614
-125

0
102.697

43.832
107.887

76.677

Geschifts-
oder Firmen-
werte

182.529
-217

0

0

0
182.312

182.313
-3.298
64.607

0
0
243.622

19.618
218
498

20.334

20.334
-149

0

0

0
20.185

161.978
223.437

64.607

Nutzungs-
rechte

41.389
159
14.735
-7.144
-768
48.821

48.821
-206
9.344
-5.126

52.832

14.070
129
5.712
-2.549
-654
16.708

16.709
-114
6.937
-4.489
-951
18.092

32.112
34.740

2.476

Gesamt

1.074.175
515
65.257
-34.482
0
1.105.465

1.105.465
-14.078
256.672
-12.001

0
1.336.058

595.144
766
44201
-23.765
0
616.349

616.349
-7.263
58.668
-8.312
-1
659.441

489.116
676.617

213.226
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(20) SACHANLAGEVERMOGEN

Das Sachanlagevermégen setzt sich wie folgt zusammen:

/ERN

KONZERNANHANG

T€

Anschaffungskosten
Stand 1.1.2022
Wdhrungsanpassung
Zugdnge

Abgdnge
Umbuchungen

Stand 31.12.2022

Stand 1.1.2023
Wéhrungsanpassung
Zugénge?

Abgdnge
Umbuchungen
Stand 31.12.2023

Abschreibungen
Stand 1.1.2022
Wdhrungsanpassung
Zugdnge

Abgdnge
Umbuchungen
Stand 31.12.2022

Stand 1.1.2023
Wahrungsanpassung
Zugd@inge

Abgdnge
Umbuchungen
Stand 31.12.2023

Restbuchwert zum 31.12.2022
Restbuchwert zum 31.12.2023

2] Davon aus Erwerb OMNOVA

Grund-
sticke &
Gebdude

169.800
666
1.765
-11.842
1.668
162.057

162.057
-1.429
21.115

-1.311
4.803
185.236

73.544
76
4.547
-6.904

71.263

71.263
-823
6.275
-90

0
76.624

90.765
108.612

16.044

Finanzie-
rungs-
leasing fur
Grundstiicke
& Gebdude

o O o o o o

o O O o o o

-951

-951

-951

951

951

0

Technische
Anlagen &
Maschinen

435.405
2.016
13.608
-7.244
6.905
450.690

450.690
-7.350
54.866
-2.455
10.834
506.585

329.855
1.499
18.886
-6.615

0
343.625

343.623
-5.921
24.453
-2.357
-1
359.798

107.065
146.787

49.740

Andere
Anlagen,
Betriebs- &
Geschafts-
ausstattung

100.006
-590
5.676
-6.285
3.348
102.155

102.154
-118
4.844
-1.709
1.164
106.336

75.722
-276
6.808
-5.947
654
77.011

77.012
-125
6.390
-1631

81.745

25.143
24.590

238

Geleistete
Anzah-
lungen &
Anlagen im
Bau

14.544
-110
24.139
-204
-11.125
27.244

27.245
-153
22.282
-1.252
-17.259
30.863

o O O O o uv

13

280

298

27.239
30.565

3.444

Gesamt

719.755
1.982
45188
-25.575
796
742.146

742.146
-9.050
103.108
-6.727
-458
829.020

478.226
1.299
30.241
-19.466
654
490.953

9
-6.855
37.117
-3.698
949
518.466

251.193
310.554

69.466

Zum 31. Dezember 2023 sind unverdndert zum Vorjahr keine Sachanlagen als Sicherheit fur bestehende Ver-

bindlichkeiten verpfandet.
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(21) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Das immaterielle Vermodgen setzt sich wie folgt zusammen:

T€ Konzessionen, Kunden- Entwicklungs- Geleistete Gesamt
Patente, beziehungen, ausgaben Anzahlungen
Lizenzenund Marke, Tech-
dhnliche  nologie und

Rechte dhnliche
Werte

Anschaffungskosten

Stand 1.1.2022 36.846 78.942 11.813 2.450 130.051
Wdhrungsanpassung -34 -664 -711 0 -1.409
Zugdnge 2.321 0 632 2.181 5134
Abgdnge -1.461 0 -90 -12 -1.563
Umbuchungen 2.350 0 17 -2.395 -28
Stand 31.12.2022 40.022 78.278 11.661 2.225 132.185
Stand 1.1.2023 40.023 78.277 11.661 2.224 132.185
Wdhrungsanpassung -30 -1.512 17 0 -1.524
Zugéinge® 3.764 75.447 34 367 79.613
Abgdnge -33 0 -100 -15 -148
Umbuchungen 2.269 -6.027 6.286 -2.070 458
Stand 31.12.2023 45.993 146.186 17.898 507 210.584
Abschreibungen

Stand 1.1.2022 32.310 43.435 7.485 0 83.230
Wdhrungsanpassung -39 -381 -460 0 -880
Zugdinge 2.234 4.451 865 0 7.750
Abgdnge -1.457 0 -90 0 -1.747
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2022 33.048 47.505 7.800 0 88.353
Stand 1.1.2023 33.048 47.505 7.800 0 88.353
Wahrungsanpassung -29 -140 32 0 -137
Zugdinge 3.180 10.490 944 0 14.614
Abgdnge -81 0 -44 0 -125
Umbuchungen 0 -6.027 6.027 0 0
Stand 31.12.2023 36.118 51.828 14.759 0 102.705
Restbuchwert zum 31.12.2022 6.974 30.773 3.861 2.224 43.832
Restbuchwert zum 31.12.2023 9.883 94.358 3.139 507 107.887
3) Davon aus Erwerb OMNOVA 35 76.643 0 0 76.677

In der Kategorie ,Kundenbeziehungen, Marke, Technologie und dhnliche Werte” sind Markenrechte in Hohe
von 4.635 T€ (Vorjahr: 3.558 T€) mit unbestimmter Nutzungsdauer enthalten, welcher der Gruppe von zah-
lungsmittelgenierender Einheiten Surfaces zugeordnet werden. Die Markenrechte generieren ZuflUsse fur ei-
nen unbegrenzten Zeitraum.
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(22) NUTZUNGSRECHTE

In der SURTECO Gruppe werden die folgenden Nutzungsrechte mit den dargestellten Buchwerten unterschieden:

Te 3112.2022  3112.2023
Nutzungsrechte
Grundstlcke und Gebdude 29.053 31.456
Technische Anlagen und Maschinen 203 273
Geschdftsausstattung 54 344
Fahrzeuge 2.4486 2.464
IT und Kommunikation 356 202
32.112 34.740

Die Zufihrungen zu den Nutzungsrechten wahrend des Geschdftsjahres 2023 betrugen 6.882 T€ (Vorjahr:
14735 T€).

(23) GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Die Geschdfts- oder Firmenwerte beinhalten Betriige aus der Ubernahme von Geschéftsbetrieben sowie aus
der Kapitalkonsolidierung.

Die Geschafts- oder Firmenwerte entwickelten sich wie folgt:

T€ 2022 2023
Stand 1.1. 162.911 161.978
Wdhrungsanpassung -435 -3.148
Zugang 0 64.607
Abgang 0 0
Wertberichtigung -498 0
Stand 31.12. 161.978 223.437

Zur Durchfthrung von jahrlichen bzw. anlassbezogenen (,Triggering events”) Werthaltigkeitstests (Impair-
menttests) sind die Geschafts- oder Firmenwerte den Gruppen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zu-
geordnet. Diese entsprechen den Business Units Surfaces, Edgebands, Profiles, North America und APAC.
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Der Buchwert der Geschdfts- oder Firmenwerte wurde den Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heiten wie folgt zugeordnet:

TE 2022 Uberleitung Zugang  fx-Effekte 2023
Decoratives 117.395 -117.395 =
Profiles 36.281 -36.281 =
Technical Foils 7.321 -7.321 =
DAKOR 0 0 -
Kréning 982 -982 =
Summe 161.979 -161.979

Surfaces - 19.212 16 19.228
Edgebands - 65.450 65.450
Profiles - 36.281 36.281
North America - 21.439 64.607 -3.009 83.037
APAC - 19.597 -156 19.441
Summe 161.979 64.607 -3.149 223.437

Der zur Durchfihrung des Werthaltigkeitstests zu ermittelnde Nutzungswert wird auf der Grundlage eines
Unternehmensbewertungsmodells (Discounted Cashflow) ermittelt. Der Berechnung liegen Cashflow-Pla-
nungen zugrunde, die auf der vom Vorstand genehmigten und im Zeitpunkt der Durchfihrung des Werthal-
figkeitstests gultigen Mittelfristplanung fir eine Periode von funf Jahren basieren. In diese Planungen flieBen
Erfahrungen ebenso ein wie Erwartungen hinsichtlich der zukunftigen Marktentwicklung. Die Wachstumsra-
ten werden fir jede Tochtergesellschaft individuell auf der Basis von volkswirtschaftlichen Rahmendaten
des regionalen Marktes, der Marktchancen und der Erfahrungen der Vergangenheit ermittelt. Die dem Wert-
haltigkeitstest zu Grunde liegenden Wachstumsraten bezogen auf die Mittelfristplanung fr eine Periode von
5 Jahren betragen durchschnittlich 8,1 % beim Umsatz und 18,6 % beim EBITDA. Abweichend zum Vorjahr
wurden fur den Zeitraum nach dem funften Jahr unterschiedliche Wachstumsraten (Terminal Value) fur die
jeweiligen Gruppen zahlungsmittelgenerierender Einheiten verwendet, um die Inflationsraten in ausreichen-
dem Umfang zu berlcksichtigen. Diesen liegen im Geschaftsjahr zwischen 1,4 % und 2 %.

Wesentliche Einflussfaktoren auf ein Impairment haben Umsatz und EBITDA einerseits, sowie Entwicklung
des Zinssatzes und des Terminal Value andererseits.

Im Jahr 2023 wurde im Rahmen der jahrlichen Wertminderungsprifung der CGU Surface eine Sensitivitats-
analyse in Bezug auf den ermittelten Headroom der CGU durchgefuhrt. Der Headroom ist die Differenz zwi-
schen dem Nutzungswert einer CGU und ihrem Nettovermagen. Das Management hat festgestellt, dass eine
mégliche Anderung der Annahmen in der untenstehenden Tabelle dazu fihren kénnte, dass das Nettover-
mogen der CGU Surface den Nutzungswert Gbersteigt. Im Folgenden wurde der rechnerische Headroom far
die CGU Surface sowie die moglichen Auswirkungen einer Reduzierung der EBITDA-Marge im Terminal Value
oder einer Erhéhung des WACC dargestellt, die den verbleibenden Headroom vollstdndig aufzehren warden.
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Reduzierung Reduzierung
Erhohungdes  der Wachs-
CcGU Headroom  der EI?ITDA WACC tumsrate im
Margeim TV
v
Mio. EUR % % %
Surfaces 46,6 2,00 1,20 1,50
North America 266,2 6,40 3,60 6,50

Im Einzelnen entwickeln sich die der Bewertung zu Grunde liegenden Parameter der Gruppen zahlungs-

mittelgenerierender Einheiten fur den Planungszeitraum wie folgt:

% Surfaces
Umsatzentwicklung 6,40
Durchschnlﬁllche EBITDA 13,00
Margin

Wgchs’rumsru're im Ter- 150
minal Value

Wachstumsrate der

EBITDA Marge 21,90
EBITDA Margin am Ende 16.10
des Planungszeitraums '
Durchschnittlicher WACC 720

im Planungszeitraum

Edgebands
3,20

17,30
2,00
2,60

17,10

8,40

Profiles North America

10,10

16,50

1,50

14,80

18,00

7,10

11,20

15,10

1,70

27,30

17,50

6,70

SURTECO
8,10

Asia/Pacific
9,00

17,90
1,40
7,40 18,60

17,40

7,40

Die Kapitalkosten werden als gewichteter Durchschnitt der Eigen- und Fremdkapitalkosten ermittelt.

Dabei werden externe Informationen der Vergleichsgruppe bzw. vorhandene Marktdaten verwendet. Die Ei-

genkapitalkosten entsprechen der Rendite, die Anleger in einer Investition in Aktien erwarten. Bei den Fremd-

kapitalkosten werden Marktkonditionen far Kredite berlcksichtigt. Es ergaben sich im Dezember 2023 ab-
weichend zum Vorjahr unterschiedliche Abzinsungssatze fur die jeweiligen Gruppen von zahlungsmittelge-

nerierenden Einheiten nach Steuern. Die Zinssdtze lagen zwischen 6,7 % und 8,4 % (Vorjahr: 8 % fur alle Grup-

pen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten). Die Vorsteuerzinssdtze lagen im Betrachtungszeitraum in

einer Bandbreite von 6,9 % bis 10,7 %.

Auf Basis des Werthaltigkeitstests im Geschdftsjahr 2023 wurden die erzielbaren Betrage der Gruppen von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten héher eingeschdtzt als deren Netto-Vermodgenswerte.
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(24) FINANZANLAGEN

A: Sonstige Beteiligungen

Die sonstigen Beteiligungen entwickelten sich wie folgt:

T€ 2022 2023
Stand 1.1. 10 10
Verénderung 0 0
Umbuchung in at-Equtiy-bilanzierte Anteile 0 =€)
Stand 31.12. 10 1

Der Wertansatz in Héhe von 1 T€ am 31.12.2023 reprdsentiert Anteile an Verbdnden.
B: Gemeinschaftsunternehmen nach IFRS 11 in Verbindung mit IAS 28 - At-Equity-bilanzierte Anteile

Das Gemeinschaftsunternehmen Megufo AB, Gislaved, Schweden wird ab dem Geschdftsjahr 2023 nach der
Equity-Methode bilanziert, bei dem die Gislaved Folie AB, Gislaved, Schweden zusammen mit der Gislaved
Gummi AB, Gislaved, Schweden, einem konzernfremden Dritten, aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung
die gemeinschaftliche Beherrschung ausubt. Dieses Gemeinschaftsunternehmen findet sich in der Aufstel-
lung des Konzernanteilsbesitzes, der diesem Konzernanhang als Anlage beigeflgt ist. Die Anteile dieses Un-
ternehmens sind mit den Anschaffungskosten unter Berlcksichtigung des sich seit Anteilserwerbs dndern-
den anteiligen Reinvermdgens der Beteiligungsgesellschaft angesetzt. Der Ausweis in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfolgt im Finanzergebnis (EBT) mit dem davon Vermerk: Ergebnis aus at-Equity-bilanzierten
Anteilen.

Die Anteile am Gemeinschaftsunternehmen wurde im Rahmen des Unternehmenserwerbes der Gislaved Fo-
lie AB, Gislaved, Schweden bereits zum 01.09.2007 durch die Surteco Group SE erworben. Die Megufo AB
wurde bisher als sonstige Beteiligung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Aufgrund der
Verdnderung der Wesentlichkeitsmerkmale wird die Gesellschaft ab dem laufenden Geschaftsjahr mit der
Equity-Methode in den Konsolidierungskreis einbezogen. Das maschinen- und energieintensive Unterneh-
men produziert Uberwiegend Dampf und Druckluft fur den Herstellungsprozess in den Fabriken der beiden
Anteilseigner.

Die Megufo AB ordert fur den Herstellungsprozess Gas und Elektrizitdt, welche aus erneuerbaren Energien
gewonnen wurde. Um Preisrisiken fur den Einkauf beider Energieformen zu begrenzen, und somit auch die
Verkaufspreise stabil zu halten, wurden einerseits mit dem Gaslieferanten ein Mengen- und Preisabsiche-
rungsvertrag (Festpreisvereinbarung) abgeschlossen, andererseits stellt der Stromlieferant Karlstads Energi
AB sicher, dass das Portfolio gemdB der im Energieliefervertrag festgelegten Einkaufsstrategie verwaltet
wird, wobei die Preisabsicherung gegen den offiziellen monatlichen durchschnittlichen Spotpreis an der Nord
Pool im Stromgebiet SE3 Stockholm abgerechnet wird.
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Zusammenfassende Finanzinformationen fur das nach der Equity-Methode einbezogene Gemeinschaftsun-
ternehmen:

T€ 2023
Megufo AB - Gislaved Schweden

Beteiligungsquote (in %) 50
Stimmrechtsquote (in %) 50
Erhaltene Dividende vom Gemeinschaftsunternehmen 0
Langfristige Vermogenswerte 306
Kurzfristige Vermdgenswerte 882
Langfristige Verbindlichkeiten 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 1.085
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 894
Langfristige Finanzschulden 0
Kurzfristige Finanzschulden 0
Umsatzerldse 3.694
PlanmaBige Abschreibungen =55
EBIT 886
Zinsergebnis 0
Ertragsteueraufwand -130
Jahrestberschuss aus fortgefuhrten Geschdftsbereichen 757
Wdhrungsumrechnung 25
Gesamtergebnis 782
Nicht erfasste Verluste der Berichtsperiode 0

Nicht erfasste Verluste kumulativ

Uberleitungsrechnung

Netto Eigenkapital des Gemeinschafsunternehmens 997
Beteiligungs- und Stimmrechtsquote (%) 50
Geschdfts- oder Firmenwert 0
Sonstige Anpassungen 9
Buchwert - At-Equity-bilanzierte Anteile 899

(25) ERTRAGSTEUERSCHULDEN

Die Steuerschulden enthalten die fur das Geschaftsjahr 2023 oder frihere Geschdftsjahre anfallenden und
noch nicht gezahlten Ertragsteuern sowie erwartete Steuerzahlungen far Vorjahre.



SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023 KONZE

RN

KONZERNANHANG

(26) KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

T€ 1.1.2023
Gewdhrleistung 1180
Rechtsstreitigkeiten 2.338
Restrukturierung 155
Drohende Verluste 297
Ubrige 2.051
Stand 1.1.2023 6.021

Wdhrungs-
anpassung
-5

Verbrauch

-544

0

-118
-297
-844
-1.803

Auflésung

-652
0
-13

0
-185
-849

Zufihrung

792
0

0

110
244
1.147

31.12.2023

771
2.338
24
110
1.269
4.512

Die Gewdhrleistungsruckstellung wurde fur Gewdhrleistungsverpflichtungen aus dem Verkauf von Produkten

gebildet. Die Bewertung wird auf der Basis von Erfahrungswerten vorgenommen.

Die Rechtsstreitigkeiten betreffen im Wesentlichen eine Schutzrechtvereinbarung und Garantiesachverhalte.

Entsprechend den bestméglichen Schéatzungen zum aktuellen Zeitpunkt wurden die Ruckstellungen gebildet.

Die Falligkeit der Verpflichtungen beruht auf den aktuellen Einschétzungen und kann gegebenenfalls variieren.

Die Restrukturierungsrickstellung beinhaltet Aufwendungen flr PersonalmaBnahmen zur Anpassung an die

verdnderten Marktbedingungen.

Die Ruckstellung fur drohende Verluste wurde im Wesentlichen fur Risiken aus schwebenden Absatzgeschaf-
ten gebildet. Es ist wahrscheinlich, dass der Absatz der Produkte unterhalb der Herstellungskosten liegen
wird. Mit Erfullung der schwebenden Geschafte wird der Zeitpunkt des erwarteten Abflusses bestimmt.

_
nNo
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(27) SONSTIGE KURZFRISTIGE FINANZIELLE
UND NICHT FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

T€ 2022 2023

Sonstige kurzfristige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten
Steuerverbindlichkeiten (Umsatzsteuer) 2.389 1.402
Berufsgenossenschaft 807 859
Aufsichtsratsvergutungen 311 311
Rechnungsabgrenzungsposten 252 19
Ubrige 180 1.185
3.939 3.776

Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Arbeitsverhdltnissen * 17.796 22.982
Kreditorische Debitoren 2.410 2.988
Boni und Werbekostenzuschisse 1182 945
Erhaltene Anzahlungen 523 425
Provisionen 232 315
Verbindlichkeiten ggu Factor 0 4.582
Anhaltendes Engagement 0 183
Ubrige 2.869 4.766
25.012 37.188
28.951 40.963
* Davon im Rahmen der sozialen Sicherheit. 904 966

Die Verbindlichkeiten aus Arbeitsverhdltnissen beinhalten neben zum Bilanzstichtag noch nicht gezahlten
Lohn- und Gehaltszahlungen im Wesentlichen Verpflichtungen aus Tantiemen sowie Urlaubs- und Arbeits-
zeitguthaben und Leistungen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhdltnissen.

(28) FINANZSCHULDEN

Die Finanzschulden setzen sich wie folgt zusammen:

T€ 2022 2023
Lfr. Finanzschulden ggu. Finanzinstituten 237.363 378.523
Lfr. Finanzschulden aus Leasingverhdltnissen 23.638 23.909

Lfr. Finanzschulden 261.001 402.432
Kfr. Finanzschulden ggu. Finanzinstituten 3.599 62.233
Kfr. Finanzschulden aus Leasingverhdltnissen 5911 6.445

Kfr. Finanzschulden 9.510 68.678

Finanzschulden 270.511 471.109

Die Finanzschulden beinhalten im Wesentlichen die in den Geschaftsjahren 2018 und 2022 aufgenommenen
Schuldscheindarlehen in Hohe von aktuell 225.000 T€. Diese sind in Tranchen unterschiedlicher Laufzeiten
von bis zu zehn Jahren gegliedert. Die Zinssatze der Schuldscheindarlehen liegen in einer Bandbreite von
1,48%bis 6,65 %.
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Des Weiteren wurde im Geschdftsjahr 2023 ein Kredit in Hohe von 200 Mio. € fur die Finanzierung der unter
Abschnitt,IV. Unternehmenszusammenschlusse’ beschriebenen Transaktion aufgenommen. Weitere Details
siehe im Kapitel Kapitalmanagement.

Die Verbindlichkeiten aus Leasingverpflichtungen werden uber die Vertragslaufzeit getilgt und sind zum
Stichtag wie folgt fallig:

T€ 2022 2023
Zukunftig zu leistende Leasingzahlungen
innerhalb eines Jahres 6.431 7.149
zwischen einem Jahr und fanf Jahren 21.193 19.983
nach mehr als fanf Jahren 3.618 5.725
Zinsanteil
innerhalb eines Jahres -520 -705
zwischen einem Jahr und fanf Jahren -1.059 -1.267
nach mehr als fanf Jahren -114 -531
Barwert
innerhalb eines Jahres 5.911 6.444
zwischen einem Jahr und funf Jahren 20.134 18.716
nach mehr als fanf Jahren 3.504 5.194
29.549 30.354

(29) PENSIONEN UND WEITERE PERSONALVERPFLICHTUNGEN

Fur einzelne Mitarbeiter der SURTECO Gruppe wurden betriebliche Altersversorgungszusagen getroffen. Die
leistungsorientierten Zusagen wurden einzelvertraglich sowie kollektivrechtlich geschlossen. Sie sehen im
Wesentlichen Rentenleistungen bei Eintritt in den Ruhestand, bei Invaliditat und/oder im Todesfall vor. Die
Hohe der Versorgungszahlungen ergibt sich sowohl in Abhangigkeit des zuletzt erreichten Entgelts unter Be-
rucksichtigung der Dienstzugehdrigkeit als auch aus fixen Rentenbausteinen pro Dienstjahr. Die Pensions-
zusagen in Deutschland unterliegen dem Betriebsrentengesetz.

Die Finanzierung von Anwartschaftsbarwerten aus Pensionsverpflichtungen erfolgtin Hohe von 9.802 T€ (im
Vorjahr: 7.901 T€]) intern Gber die Bildung einer Pensionsrickstellung. Diese setzt sich zusammen aus dem
Barwert der Verpflichtung in Hohe von 10.034 T€ (im Vorjahr: 8.142 T€) und uber verpfandete Ruckdeckungs-
versicherungen in Hohe von -232 T€ (im Vorjahr: -241 T€), die die Verpflichtungen teilweise oder vollkongru-
ent absichern.
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Die Pensionsverpflichtungen, das Planvermégen sowie die Ruckstellung entwickelten sich wie folgt:

T€ 2022 2023
Burwer'r‘der Zeitwert des Riick- Burwer'r.der Zeitwert des Riick-
Verpflich- Plannver- stellung Verpflich- qu.nver- stellung
tung mogens tung mogens
Stand 01.01. 10.137 -220 9.917 8.142 -241 7.901
Zugang Konsolidierungskreis 0 0 0 1.843 0 1.843
Geleistete Pensionszahlungen -678 0 -678 572 0 -572
Planabystungen 0 14 14 0 14 1
Laufender Dienstzeitaufwand 82 0 82 296 0 296
Zinsertrag 0 -35 -35 0 -6 -6
Zinsaufwand 86 0 86 356 0 356
Neubewertungen
Versicherungsmathe-
matische Gewinne / Verluste
aus Anderungen demo-
grafischer Parameter 0 0 0 0 0 0
aus erfahrungsbedingten
Anpassungen 971 0 971 307 0 307
aus Anderungen
finanzieller Parameter -2.417 0 -2.417 =379 0 =379
-1.446 0 -1.446 -72 0 -72
Sonstige Verdnderungen 0 0 0 0 0 0
Wdhrungsanpassung -39 0 -39 42 0 42
Stand 31.12 8.142 -241 7.901 10.035 -233 9.802

Fur das Planvermégen besteht keine aktive Marktpreisnotierung.

Der Konzern erfasst Neubewertungen aus leistungsorientierten Planen im Eigenkapital (sonstiges Ergebnis).
Far 2023 belduft sich der vor latenten Steuern verrechnete Betrag auf 72 T€ (Vorjahr: 1.446 T€). Insgesamt
wurden bisher im Eigenkapital 1.713 T€ (Vorjahr: 1.806 T€) erfasst.

Die jahrlichen Arbeitgeberzahlungen (erwartete Rentenzahlungen) liegen im nachsten Geschaftsjahr voraus-
sichtlich bei 545 T€.
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Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen hdtten, die bei verninftiger Betrachtungsweise am Abschluss-
stichtag méglich gewesenen Anderungen bei einer der maBgeblichen versicherungsmathematischen An-
nahmen die leistungsorientierte Verpflichtung mit den nachstehenden Betrdgen beeinflusst (Sensitivitéts-
analyse):

T€ 2022 2023

Anstieg  Rickgang Anstieg  Rickgang
Verringerung des Diskontierungssatzes um 0,25 % 186 187
Erhéhung des Diskontierungssatzes um 0,25 % 179 179
Verringerung der zuk(nftigen Rentensteigerung um 0,25 % 137 163
Erhéhung der zukunftigen Rentensteigerung um 0,25 % 169 140

Bei der Ermittlung der Sensitivitdten wurde analog zur Ermittlung des Verpflichtungsumfangs vorgegangen.
Die Gbrigen Bewertungsannahmen wurden unverdndert angesetzt. Wenn mehrere Annahmen gleichzeitig ge-
dndert werden, muss die Gesamtwirkung nicht notwendigerweise der Summe der Einzeleffekte aufgrund der
Anderungen der Annahmen entsprechen. Zudem sind die Effekte nicht linear.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der Leistungsverpflichtungen betragt zum 31. Dezember 2023
9 Jahre.

Die weiteren Personalverpflichtungen enthalten Jubildumsvereinbarungen. Die Jubildumsverpflichtungen
belaufen sich zum Stichtag auf 1.649 T€ (Vorjahr: 1.647 T€).

(30) EIGENKAPITAL

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der SURTECO GROUP SE betragt 15.505.731 € und ist voll eingezahlt.
Esist eingeteiltin 15.505.731 Stuck auf den Inhaber lautende Stuckaktien (Stammaktien) entsprechend einer
Beteiligung am Grundkapital von jeweils € 1,00.

Kapitalrucklage

Die Kapitalrucklage der SURTECO GROUP SE enthdlt die Betrge, um die die Einbringungswerte, der im Rah-
men der Kapitalerhéhungen mit Sacheinlagen eingebrachten Anteile an verbundenen Unternehmen, die auf
die dafur gewahrten SURTECO Aktien entfallenden Betrage des Grundkapitals ubersteigen.

Die Kapitalricklage betragt unverdndert gegentber dem Vorjahr 122.755 T€.

Gewinnrlcklagen
In den Gewinnrucklagen sind Einstellungen aus dem Konzerngewinn sowie das kumulierte sonstige Ergebnis
resultierend aus folgenden Sachverhalten enthalten:

e Erfolgsneutrale Verrechnung von versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten
e Unterschiede aus erfolgsneutralen Umrechnungen von Jahresabschlissen ausl@ndischer Tochterunter-
nehmen



SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023 ONZERN .. KONZERNANHANG

Uberleitung der durch das sonstige Ergebnis betroffenen Eigenkapitalbestandteile:

T€ 31.12.2022 31.12.2023
Marktbe- Wahrungs- Summe Marktbe- Wdhrungs- Summe
wertung von differenzen sonstiges  wertung von differenzen  sonstiges
Pensionsrick- Ergebnis Pensionsrick- Ergebnis
stellungen stellungen

Bestandteile des sonstigen
Ergebnisses, die zukinftig
nicht in die Gewinn-

und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Neubewerfung der leistungs-
orientierten Verpflichtung 1.019 94
Bestandteile des sonstigen
Ergebnisses, die ggf.
zukiinftig in die Gewinn-
und Verlustrechnung
umgegliedert werden

Wdhrungsumrechnung aus-

ldndischer Geschaftsbetriebe 1.661 -10.373
Wdhrungsumrechnung

ausléndischer at Equity

bewerteter Beteiligungen 0 0

Sonstiges Ergebnis 1.019 1.661 2.680 94 -10.373 -10.279

(31) HAFTUNGSVERHALTNISSE UND
SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertrdgen werden in den Angaben zum IFRS 16 (siehe Ab-
schnitt 28) erldutert.

Aus bereits erteilten Auftragen far begonnene oder geplante Investitionsvorhaben im Bereich der Sachanla-
gen und immateriellen Vermégenswerte (Bestellobligo) bestehen Verpflichtungen in Hohe von 677 T€ (Vor-
jahr: 1.157 T€).

(32) KAPITALMANAGEMENT

Die Ziele des Kapitalmanagements leiten sich aus der Finanzstrategie ab. Hierzu gehért die Sicherstellung
der Liquiditat und die Gewdhrleistung des Zugangs zum Kapitalmarkt. Als Kapital ist das in der Bilanz ausge-
wiesene Eigenkapital und die Nettofinanzverschuldung definiert.

MaBnahmen zur Erreichung der Ziele des Kapitalmanagements sind die Optimierung der Kapitalstruktur, Ei-
genkapitalmaBnahmen, Einhaltung der Covenants, Akquisitionen und Desinvestition sowie die Reduzierung
der Nettofinanzschulden. Der Konzern unterliegt dabei keinen gesetzlich auferlegten Kapitalanforderungen.

Im Geschdftsjahr 2023 wurde eine Dividende in Hohe von 10.854 T€ ausbezahlt (Vorjahr: 15.505 T€).

Die finanzwirtschaftliche Steuerung orientiert sich an den in der Finanzstrategie festgelegten Kennzahlen.
Der Zinsdeckungsfaktor lag 2023 bei 4,4 (Vorjahr: 21,0 ). Die operative Schuldendeckung lag 2023 bei 12,9 %
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(Vorjahr: 45,3 %). Die Nettofinanzverschuldung betrug zum 31. Dezember 2023 359.299 T€ (Vorjahr:
152.759 T€) und die Eigenkapitalquote 37,7 % (Vorjahr: 50,0 %). Die Ermittlung der Kennzahlen ist im Lagebe-
richt dargestellt.

Aufgrund der internationalen Ausrichtung des Konzerns sind je nach Region unterschiedliche rechtliche und
regulatorische Vorschriften zu beachten. Stand und Weiterentwicklung dieser Vorschriften werden lokal und
zentral verfolgt und Verdnderungen im Rahmen des Kapitalmanagements bertcksichtigt.

(33) FINANZINSTRUMENTE UND FINANZRISIKOMANAGEMENT

Nachfolgend sind die wesentlichen Finanzrisiken des Konzerns beschrieben. Ausfihrlichere Beschreibungen
zu den Risiken erfolgen im Risiko- und Chancenbericht des Lageberichts.

1. Sicherungsrichtlinien und Grundsdtze des Finanzrisikomanagements

Durch die internationalen Akftivitdten der SURTECO Gruppe wirken sich Anderungen der Zinsen und der Wéh-
rungskurse auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der SURTECO Gruppe aus. Die Risiken resultieren
aus Fremdwdhrungstransaktionen im Rahmen des operativen Geschéifts, aus der Finanzierung sowie aus der
Geldanlage.

Die Abteilung Corporate Treasury der Holdinggesellschaft SURTECO GROUP SE steuert zentral das Wéhrungs-
und Zinsmanagement des Konzerns und entsprechend die wesentlichen Geschdftsvorgdnge mit Finanzderi-
vaten und sonstigen Finanzinstrumenten. In Einzelfdllen werden Wahrungsabsicherungsgeschdfte in den
ausléndischen Tochtergesellschaften in enger Abstimmung mit dem zentralen Treasury abgeschlossen. Der
Einsatz von Finanzinstrumenten und -derivaten erfolgt ausschlieBlich zur Absicherung von Zins- und Wah-
rungsrisiken. Dabei kommen nur marktgdngige Instrumente mit ausreichender Marktliquiditét zum Einsatz.
Derivative Finanzinstrumente zu Handelszwecken werden zum 31. Dezember 2023 nicht gehalten. Risikoein-
schdtzungen und Kontrollen werden laufend durchgefahrt.

Im Rahmen eines konzernweiten Berichtswesens melden die Tochtergesellschaften ihre wesentlichen Wah-
rungs- und Zinsrisiken, aufgrund derer eine Analyse und Bewertung der Risikopositionen nach der erwarteten
finanziellen Bruttobelastung auf das EBT und der Eintrittswahrscheinlichkeit vorgenommen wird.

2. Finanzierungsrisiken

Die Refinanzierung des Konzerns und der Tochtergesellschaften erfolgt in der Regel zentral durch die SURTECO
GROUP SE. Der GroBteil der Finanzschulden des Konzerns hat Restlaufzeiten von bis zu funf Jahren (siehe
Fristigkeitsstruktur in Anhang Nr. 32.3). Der Konzern arbeitet mit einer breiten Fremdkapitalgeberbasis, be-
stehend aus Versicherungen und Banken, zusammen. In den Kreditvertrdgen wurden mit einem Teil der
Fremdkapitalgeber marktibliche Finanzkennzahlen (Covenants) wie das Verhdltnis von EBITDA adjusted der
letzten 12 Monate zur Nettofinanzverschuldung sowie das Verhdltnis von Eigenkapital zur Bilanzsumme ver-
einbart, die von der SURTECO Gruppe einzuhalten sind. Diese Covenants werden vom Vorstand und Aufsichts-
rat laufend Uberwacht. Gegebenenfalls wird bei einer drohenden Verletzung Uber individuelle MaBnahmen
beraten. Sollten die Covenants verletzt werden, haben die Fremdkapitalgeber das Recht, die Kreditvertrage
zu kundigen. Die Covenants wurden im Geschdftsjahr 2023 eingehalten. Fur die Akquisition der Geschafts-
bereiche ,Laminates and performance films and coated fabrics” von der Omnova Solutions Inc, USA, wurde
Anfang 2023 ein Bruckenkredit in Héhe von Mio. € 200 zur Kaufpreisfinanzierung mit eigenen Covenants
aufgenommen. Diese Covenants wurden im Geschaftsjahr 2023 eingehalten. Aufgrund des
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akquisitionsbedingten Anstiegs der Finanzverschuldung wurde fur einen Teil der Altvertrage mit einem Volu-
men von 15,0 Mio. € Waiver fur die Covenants dieser Vertrige vereinbart. Im Dezember 2023 hat die Gesell-
schaft die Refinanzierung des Brickenkredits erfolgreich umgesetzt. Die neue Finanzierung umfasst einen
Konsortialkredit mit einem Volumen von 230 Mio. €, davon 30 Mio. € Kontokorrentlinien, die einen Teil der
bestehenden Linien ablésen. Im Rahmen dieser Refinanzierung wurden die Covenants der Kreditvertrége ver-
einheitlicht. Die Gesellschaft geht derzeit davon aus, dass dieses Covenants in den ndchsten 12 Monaten
eingehalten werden kénnen, wenngleich die Grenzen sehr eng gesetzt sind. Insofern besteht das generelle
Risiko, dass insbesondere bei unvorhersehbaren Ereignissen oder einer langanhaltenden Rezession die
Covenants nicht einzuhalten sind und somit Kreditvertrage gekundigt werden kénnen.

Bei Finanzierungsrisiken wurden keine Risikokonzentration festgestellt.

3. Liquiditdts- und Kreditrisiko

Die Abteilung Corporate Treasury in der Holdinggesellschaft SURTECO GROUP SE Gberwacht und steuert die
Entwicklung der Liquiditat fur die wesentlichen Tochtergesellschaften. Hierdurch ergibt sich jederzeit ein ak-
fuelles Bild uber die Liquiditdtsentwicklung. Aufgrund des positiven operativen Cashflows und der kurzen
Zahlungsziele ist die SURTECO Gruppe stdndig mit ausreichend flissigen Mitteln ausgestattet. Dartber hin-
aus kann auf freie Kreditlinien sowie auf eine Factoring-Vereinbarung zurtuckgegriffen werden.

Dennoch besteht das Risiko, dass Ergebnis und Liquiditat durch den Ausfall von Kundenforderungen und die
Nichteinhaltung von Zahlungszielen belastet werden. Dem begegnet der Konzern durch regelmdBige Boni-
tatsprafungen und eine sorgfdltige Uberwachung séumiger Kunden. Grundsétzlich begegnet der Konzern
dem Debitoren-Kreditrisiko durch eine breite Kundenstruktur und durch Absicherung Uber Kreditversicherungen.

Die folgende Ubersicht zeigt die und diskontierten vertraglich vereinbarten Zahlungsmittelabflisse und -zu-
flusse aus origindren finanziellen Verbindlichkeiten sowie derivativen Finanzinstrumenten mit Bruttoerful-
lung. Ist der Fdlligkeitstermin nicht fixiert, wird die Verbindlichkeit auf den frihesten Falligkeitstermin bezogen.

2023

T€ Buchwert 2024 2025 - 2028 2029 ff.
31.12.2023 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
Finanzschulden

gegenuber Kreditinstituten 440.756 18.396 62.663 35564  301.642 3.281 76.450
Finanzschulden

aus Leasingverbindlichkeit 30.354 705 6.445 1.267 18.715 531 5.194
Finanzschulden 471.109 19.101 69.108 36.831 320.357 3.812 81.644

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 83.322 - 83.322 - - - -

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 37.203 - 37.188 - 15 - -
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2022
T€ Buchwert 2023 2024 - 2027 2028 ff.

31.12.2022 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
Finanzschulden

gegenuber Kreditinstituten 240.962 4528 3.599 15.354 159.363 4727 78.000
Finanzschulden

aus Leasingverbindlichkeit 29.549 520 5.911 1.059 20.134 114 3.504
Finanzschulden 270.511 5.048 9.510 16.413 179.497 4.841 81.504

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 60.946 - 60.946 - - - -

Sonstige finanzielle Verbind-
lichkeiten 25.027 - 25.012 - 15 - -

4. Zinsdnderungs- und Wdhrungsrisiken

Aus der globalen Ausrichtung der Geschdftsaktivitédten der SURTECO Gruppe resultieren Lieferungs- und Zah-
lungsstrome in unterschiedlichen Wéhrungen. Aus der Umrechnung der Geschdaftszahlen und Bilanzen der
ausléndischen Tochtergesellschaften in Euro kénnen sich Risiken ergeben, die nur bedingt gesichert werden
koénnen.

Die Finanzschulden sind sowohl mit variablen als auch mit Festzinssdtzen ausgestattet. Den verbleibenden
Zinsdnderungs- und Wdahrungsrisiken begegnet die Gesellschaft mit regelmdBiger und intensiver Beobach-
fung unterschiedlicher Fruhwarnindikatoren.

Die Absicherung der Risiken wird im Einzelfall durch das zentrale Treasury mit dem Vorstand und den zustdn-
digen Geschdftsfuhrern diskutiert und entschieden.

Die folgende Tabelle zeigt zum Bilanzstichtag die Sensitivitat der in der SURTECO Gruppe vorhandenen deri-
vativen und variabel verzinslichen originaren Finanzinstrumente auf den Anstieg bzw. den Ruckgang der
Zinss@tze um 100 Basispunkte (bp):

T€ Gewinn- und Verlustrechnung

100 bp 100 bp
Anstieg Riickgang

31.12.2023
Variabel verzinsliche Vermogenswerte 1117 -1.117
Variabel verzinsliche Verbindlichkeiten -2.200 2.200
-1.083 1.083

31.12.2022
Variabel verzinsliche Vermogenswerte 455 -455
Variabel verzinsliche Verbindlichkeiten 0 0
455 -455

Die Analyse unterstellt, dass alle weiteren Variablen, insbesondere die Wechselkurse, unverdndert bleiben.
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Der Konzern ist in mehreren Wahrungsgebieten tatig. Auswirkungen ergeben sich hierbei insbesondere aus
der Entwicklung des US-Dollar-Kurses.

Ein Anstieg der wesentlichen Fremdwdahrungen im Konzern gegentber dem Euro héatte im Konzern folgende
Auswirkungen:

T€ Gewinn- und Verlustrechnung Eigenkapital /
Sonstiges Ergebnis
10% 10% 10% 10%
Anstieg Ruckgang Anstieg Ruckgang
31.12.2023
Origindre Finanzinstrumente
in US-Dollar 3.573 -2.923 19.291 -15.784
in sonstigen Wahrungen -1.145 937 1.697 -1.388
2.428 -1.986 20.988 -17.172
31.12.2022
Origindre Finanzinstrumente
in US-Dollar 1.013 -829 0 0
in sonstigen Wahrungen -250 204 1.693 -1.385
763 -625 1.693 -1.385

Die Analyse unterstellt, dass alle weiteren Variablen, insbesondere die Zinssdtze, unverdndert bleiben.

Bei Zinsdnderungs- und Wahrungsrisiken wurden keine Risikokonzentration festgestellt.

5. Wertangaben zu Finanzinstrumenten

Die Bestimmung und der Ausweis der beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente orientieren sich an
einer Fair Value-Hierarchie, die die Bedeutung der fur die Bewertung verwendeten Inputdaten berlcksichtigt
und sich wie folgt gliedert:

Stufe 1 - Nicht angepasste quotierte Preise auf aktiven Markten far identische Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten, wobei der Bilanzierende am Bewertungsstichtag Zugang zu diesen aktiven Mdrkten haben
muss.

Stufe 2 - Direkte oder indirekte beobachtbare Inputfaktoren, die nicht Stufe 1 zuzuordnen sind.
Stufe 3 - Nicht beobachtbare Inputfaktoren.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermdgenswer-
ten und finanziellen Schulden einschlieBlich ihrer Stufen in der Fair Value-Hierarchie.

Fur kurzfristige Finanzinstrumente bzw. Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bilanziert werden,
erfolgt gemadB IFRS 7.29 keine Fair Value Angabe.
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Buchwert zum 31.12.2023
TE Kate-  Buch- (fortge- Beizulegender Wert- Zeitwert  Level
gorie wert fihrte Zeitwert ansatz Fair
gemaB zum Anschaf- nach  Value
IFRS9  3112. fungs- IFRS16  (IFRS
2023  kosten 13)
erfolgs- erfolgs-
neutral Wwirksam
Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC 111.811 111.811 - - - - 9
I[:;Jr:g:r;gcg;r:ig;]s Lieferungen und Leistungen e 62719 62719 ) ) . . |
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
—F;/;)(;Tejrgigggr noch nicht bezahlte Factoring AC 11041 11041 . . . . ]
- Anhaltendes Engagement AC 183 183 - - - - 9
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermodgenswerte
—FggTr(t)jrerungen auf Auszahlung Restkaufpreis AC 1562 1562 . . . ) |
- Andere sonstige kurzfristige finanzielle
Vermodgenswerte
davon im Scope IFRS 7 AC 3.890 3.890 - - - - s
davon nicht im Scope IFRS 7 n.a. 1.514 1.514 - - - - s
Finanzanlagen
- Beteiligungen FVPL 1 - - 1 - - s
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte
;/:rr:gggzigcvz??ee langfristige finanzielle AC 209 209 _ _ ) _ |
Schulden
Kurzfristige Finanzschulden
- Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten AC 62233 62.233 - = - 75163 2
- Verbindlichkeiten IFRS 16 n.a. 6.445 - - 6.445 - s
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 83.322 0
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
- Verbindlichkeiten ggu. dem Factor AC 4.582 4.582 - - - - 9
- Anhaltendes Engagement AC 183 183 - - = = I
- Vertragsverbindlichkeiten n.a. 4 - - - - - 9
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
- davon nicht im Anwendungsbereich IFRS 7 na. 27726 27726 - - - - 9
- davon im Anwendungsbereich IFRS 7 AC 2.771 2.771 - - - - 9
Langfristige Finanzschulden
- Verbindlichkeiten IFRS 16 n.a. 23.909 - - 23.909 - s
- Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten AC 378.523 378.523 - = - 360.497 2
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Buchwert zum 31.12.2022
TE Kate-  Buch- (fortge- Beizulegender Wert- Zeitwert  Level
gorie wert fihrte Zeitwert ansatz Fair
gemaB zum Anschaf- nach  Value
IFRS9 3112, fungs- IFRS16  (IFRS
2023  kosten 13)
erfolgs- erfolgs-
neutral Wwirksam
Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 117752 117.752 - - - - -
[F;)r:gzrﬁggg:iz;is Lieferungen und Leistungen AC 59224 59224 . . ) ) .
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
\ét;?;;il;gz;noch nicht bezahlte Factoring AC 2167 2167 . . . ) )
- Anhaltendes Engagement AC 0 - - - - - -
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermodgenswerte
- Forderungen auf Auszahlung Restkaufpreis
Factor AC 0 ) ) ) ) i i
- Andere sonstige kurzfristige finanzielle
Vermodgenswerte
davon im Scope IFRS 7 AC 3.142 3.142 - - - - -
davon nicht im Scope IFRS 7 n.a. 1.865 1.865 - - - - -
Finanzanlagen
- Beteiligungen FVPL 10 - - 10 - - -
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte
VeArrr]:g;izc;T:?ee langfristige finanzielle AC 1354 1354 ) ) ) ) )
Schulden
Kurzfristige Finanzschulden
- Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten AC 3.599 3.599 - - - 3.544 2
- Verbindlichkeiten IFRS 16 n.a. 5.911 - - 5.911
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 60.946 60.946 - - - - -
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
- Verbindlichkeiten ggu. dem Factor AC - - - - - - -
- Anhaltendes Engagement AC 0 - - - - - -
- Vertragsverbindlichkeiten n.a. 4 - - - - - -
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
- davon nicht im Anwendungsbereich IFRS 7 na. 22237 22237 - - - - -
- davon im Anwendungsbereich IFRS 7 AC 2.771 2.771 - - - - -
Langfristige Finanzschulden
- Verbindlichkeiten IFRS 16 na. 23.638 - - 23.638 -
- Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten AC 237363 237.363 - - - 207.830

Erlduterungen der Abkiirzungen

AC Amortised Cost

FVPL At Fair Value through Profit & Loss

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten erfasste
Vermogenswerte / Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste

Vermogenswerte / Verbindlichkeiten
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Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (ohne diejeni-
gen Forderungen, die im Rahmen eines Factoring-Programms abgetreten werden), Ausleihungen an verbun-
dene Unternehmen sowie Bestandteile der sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte sowie kurz-
fristige Finanzschulden, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und ubrige finanzielle Verbind-
lichkeiten, die Uberwiegend kurze Restlaufzeiten aufweisen, werden ,zu fortgefihrten Anschaffungskosten
(AC)” angesetzt. Daher entsprechen die bilanzierten Werte zum Abschlussstichtag ndherungsweise dem bei-

zulegenden Zeitwert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die im Rahmen des Factoring-Programms abgetreten wer-
den, werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Der beizulegende Zeitwert von Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten wird als Barwert der mit den
Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils gultigen Zinsstrukturkurve sowie der
wdhrungsdifferenziert bestimmten Credit Spread-Kurve ermittelt.

Sowohl im Geschdftsjahr als auch im Vorjahr gab es keine Umklassifizierungen zwischen den Bewertungs-
kategorien oder Umgliederungen innerhalb der Fair Value-Hierarchie. Die SURTECO Gruppe entscheidet er-
forderlichenfalls mit Datum des Ereignisses oder der Verdnderung der Umsténde, die die Umgruppierung ver-
ursacht hat, ob eine Umgliederung vorzunehmen ist.

Die Nettogewinne und -verluste in der Gewinn- und Verlustrechnung aus Finanzinstrumenten sind in folgen-
der Tabelle dargestellt:

Te 2022 2023
Gewinne aus Vermdgenswerten die zu fortgefihrten Anschaffungskosten erfasst werden 2.132 3.960
Verluste aus Vermdgenswerten die zu fortgefihrten Anschaffungskosten erfasst werden -444 -1.817
Gewinne/Verluste aus Vermégenswerten die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

erfasst werden 1.688 2.144
Gewinne aus derivativen Finanzinstrumenten die zum beizulegenden Zeitwert erfolgs- ) 3032

wirksam erfasst werden

Gewinne aus Verbindlichkeiten die zu fortgefihrten Anschaffungskosten erfasst werden 1112 2.858
Verluste aus Verbindlichkeiten die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten erfasst werden -4.850 -19.765

Gewinne/Verluste aus Verbindlichkeiten die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
erfasst werden -3.738 -16.907

Die Nettogewinne bzw. -verluste fur zu Anschaffungskosten erfasste Vermégenswerte beinhalten im We-
sentlichen Verdnderungen in den Wertberichtigungen sowie Wahrungsumrechnungen, Wertaufholungen und
Zinsertrage.

Die Nettogewinne bzw. -verluste fur zu Anschaffungskosten erfasste Verbindlichkeiten resultieren aus Wah-
rungsumrechnung sowie aus Zinsaufwendungen.

Zum Stichtag gibt es keine derivativen Finanzinstrumente.



SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023 (ONZERN .. KONZERNANHANG

In den Nettogewinnen bzw. -verlusten sind Zinsertrage auf Finanzinstrumente in Hohe von 2.410 T€ (Vorjahr
984 T€) bzw. Zinsaufwendungen in Hohe von 16.005 T€ (Vorjahr 4.382 T€]) enthalten.

Xl. Sonstige Erlduterungen

(34) ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung ist gemaB IAS 7 erstellt. Sie ist nach den Zahlungsstromen aus der betrieblichen
Tatigkeit, der Investitions- und der Finanzierungstatigkeit gegliedert. Auswirkungen von Konsolidierungs-
kreisdnderungen sind in den jeweiligen Positionen eliminiert. Die Cashflows aus der Investitions- und Finan-

zierungstatigkeit werden zahlungsbezogen ermittelt, der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit wird
indirekt abgeleitet.

Der Finanzmittelfonds beinhaltet nur die in der Bilanz ausgewiesenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente der SURTECO Gruppe. In der SURTECO Gruppe beruht die Steuerung der Finanzlage dagegen auf
dem Finanzsaldo, zu dem neben den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten auch die Finanzschul-
den gehdren.

Im Cashflow aus der laufenden Geschdftstatigkeit sind die nicht zahlungswirksamen operativen Aufwendun-
gen und Ertrége sowie das Ergebnis aus Abgdngen des Anlagevermaogens eliminiert.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit setzt sich aus Dividendenzahlungen, den Aufnahmen und Til-
gungen von Finanzschulden und Leasingverbindlichkeiten, Geschaftsvorfdllen mit nicht beherrschenden An-

teilen als auch Zinszahlungen aus Darlehen und Finanzschulden zusammen.

Die Verdnderung der Nettoverbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

T€ 2022 2023
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléiquivalente 117.752 111.811
Kreditaufnahmen -240.962 -440.756
Leasingverbindlichkeiten -29.549 -30.354
Nettoverbindlichkeiten -152.759 -359.299
Zahlungsmittel und liquide Finanzinvestitionen 117.752 111.811
Bruttoverbindlichkeiten - Festzinssétze -250.511 267.488
Bruttoverbindlichkeiten - variable Zinssdtze -20.000 -20.000

Nettoverbindlichkeiten -152.759 359.299
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T€ Verbindlichkeiten aus Finanzierungstatigkeiten
Bar/Bank Kredit- Leasingver-

Kontokorrent aufnahme haltnisse Summe
Nettoverbindlichkeiten zum O1. Januar 2022 73.056 -204.511 -21.100 -152.555
Cashflows 43.128 -32.028 2.642 13.742
Neue Leasingverhdltnisse 0 0 -10.517 -10.517
Ausgleichsposten aus Fremdwdhrungsumrechnung 584 0 0 584
Sonstige Verdnderungen 984 -4.423 -574 -4.013
Nettoverbindlichkeiten zum 31. Dezember 2022 117.752 -240.962 -29.549 -152.759
Nettoverbindlichkeiten zum 01. Januar 2023 117.752 -240.962 -29.549 -152.759
Cashflows -8.398 -183.218 5.649 -185.967
Neue Leasingverhdltnisse 0 0 -5.546 -5.546
Ausgleichsposten aus Fremdwéhrungsumrechnung 47 0 0 47
Sonstige Verdnderungen 2.410 -16.576 -907 -15.073
Nettoverbindlichkeiten zum 31. Dezember 2023 111.811 -440.756 -30.354 -359.299

Im Zuge des OMNOVA Erwerbs wurden Zahlungsmittelbesténde und Leasingverhdlinisse Gbernommen. Ers-
tere betrugen zum Ubernahmestichtag 13.925 T€, letztere 2.476 T€.

(35) SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Im Rahmen der Berichterstattung werden die Aktivitdten der SURTECO Gruppe gemdB IFRS 8 nach Geschéifts-
segmenten abgegrenzt. Diese Aufgliederung orientiert sich an der internen Steuerung und Berichterstattung.
Zum 1.1.2023 wurde im Rahmen der Unternehmensstrategie und zur Anpassung auf die Bedirfnisse der Kun-
den der SURTECO Group die Organisationsstruktur gedndert. Es wurden die folgenden Segmente etabliert:

e Surfaces” bundelt alle Oberfléchenaktivitaten - inklusive Melaminkanten in Europa und Sidamerika wieder

e _Edgebands” bundelt die Aktivitdten mit Kunststoffkantenbandern

e Profiles” bandelt Aktivitdten der Sockelleisten und technischen Profilen

e sowie die regionalen Segmente North America und Asia / Pacific als selbstandige Geschaftsbereiche
etabliert, die unabhdangig von den Produkten alle Aktivitdten auf den jeweiligen geografischen Markten
umfassen

Diese Geschdftsbereiche tfragen die Verantwortung uber rechtliche Einheiten hinweg. Sie besitzen sémtliche
Funktionen, die zum Erreichen der strategischen und operativen Ziele erforderlich sind.

Ausgerichtet auf die Kunden und Produkte tragt die neue Struktur dazu bei, die Profitabilitdt der SURTECO
Group zu steigern und langfristig das Wachstum voranzutreiben. Die Segmente werden gesellschaftsuber-
greifend anhand der Absatzmarkte organisiert.

Den Segmentinformationen liegen die gleichen Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie dem
Konzernabschluss zugrunde. Forderungen und Verbindlichkeiten, Ruckstellungen, Ertrdge und Aufwendun-
gen sowie Ergebnisse zwischen den Segmenten werden in den Konsolidierungen eliminiert. Konzerninterne
Umsdtze erfolgen zu marktublichen Preisen.
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Das Segment Working Capital beschreibt die Differenz aus Umlaufvermégen und kurzfristigen Verbindlich-
keiten. Das Umlaufvermdgen beinhaltet kurzfristige Forderungen sowie Vorrdte.

In der Segmentberichterstattung verwendet die SURTECO Gruppe grundsdtzlich zwei SteuerungsgréBen, wo-
bei das EBIT als primdre SteuerungsgroBe herangezogen wird.

Entscheidungstrager im Hinblick auf die Ressourcenallokation und die Bewertung der Ertragskraft der be-
richtspflichtigen Segmente ist der Vorstand. In den jeweiligen Geschéftssegmenten werden hierzu einheitli-
che Erfolgs- und VermégensgréBen herangezogen.

Die Geschdftsbeziehungen zwischen den Gesellschaften der Segmente werden wie unter fremden Dritten
abgewickelt. Verwaltungsleistungen werden als Kostenumlagen berechnet.
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Segmentinformationen BU BU BU BU BU Uber- SURTECO
Surfaces Edgebands Profiles North Asia leitung Konzern
T€ America Pacific
2023
AuBenumsatz 265.612 151.072 137.355 229.107 51.945 0 835.091
Konzerninnenumsatz 15.026 1535 33 0 0 -16.594 0
Gesamtumsatz 280.636 152.607 137.388 229.107 51.945 -16.594  835.089
Abschreibungen -17.731 -10.408 -9.447 -19.462 -1.530 126 -58.452
Segmentergebnis (EBIT) -2.591 13.992 9.465 -11.844 7.184 -8.082 8.124
Zinsertfrdge 632 940 329 302 89 168 2.410
Zinsaufwendungen -7.372 -1.211 -2.829 -12.090 -218 6.238 -17.482
Ertrage/Aufwendungen
gem.%F/RS 9 ’ 0 0 0 0 0 -738 -738
EBT -11.119 20.022 6.965 -24.061 7.105 -6.573 -7.661
Segment Working Capital 38.209 25.888 25.506 50.204 10.517 -3.882 146.442

Freiwillige Angaben:

Ertragsteuern -1.020 -5.699 -2.116 14 -2.234 6.293 -4.762
Investitionen

(Sachanlagen und immate- 14.664 7.738 6.596 151.163 2.529 31 182.721
rielle Vermogenswerte)

Mitarbeiter 1.069 844 541 1.069 211 22 3.756
2022

AuBenumsatz 277.629 162.538 148.493 102.022 57.017 0 747.699
Konzerninnenumsatz 15.160 3.573 120 0 0 -18.853 0
Gesamtumsatz 292.789 166.111 148.613 102.022 57.017 -18.853 747.699
Abschreibungen -17.498 -10.306 -9.350 -4.769 -1.391 -686 -44.000
Segmentergebnis (EBIT) 1.837 19.683 12.333 7.240 10.174 -11.087 40.180
Zinsertrage 85 532 55 75 9 228 984
Zinsaufwendungen -1.979 -555 -978 -187 -107 -1.190 -4.996
Ertrége gemdB IFRS 9 0 0 0 0 0 124 124
EBT 5.644 27.489 11.407 7.126 10.267 -25.109 36.824
Segment Working Capital 46.103 36.425 33.037 25.262 12.662 -4.069 149.420

Freiwillige Angaben:

Ertragsteuern -1.915 -4.301 -2.361 -3.114 -3.139 3.240 -11.590
Investitionen
(Sachanlagen und immate- 26.123 6.726 7.195 7.016 3.232 30 50.322

rielle Vermogenswerte)
Mitarbeiter 1126 909 581 294 221 17 3.148
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Segmentinformationen nach regionalen Markten
T€ 2022

Umsatz-  Langfristige
erlése  Vermdgens-

werte

Deutschland 182.407 254.996

Restliches Europa 337.852 144,421

Amerika 158.042 57.397

Asien/Australien 63.837 32.302
Ubrige 5.560

747.698 489.116

Investi-
tionen

26.164
11.848
9.278
3.232

50.522

Umsatz-
erlése

166.239
324.243
260.440
77.350
6.819
835.091

2023
Langfristige
Vermoégens-

werte

247.867
150.568
239.012

39.171

676.618

Investi-
tionen

17.934
6.747
117.633
3.662

145.976

Die Zuordnung der Umsatzerlése erfolgte nach dem Bestimmungsort der Warenlieferung. Die langfristigen

Vermdégenswerte werden entsprechend dem Standort des jeweiligen Vermodgenswerts angegeben.

Die langfristigen Vermdégenswerte umfassen das Sachanlagevermdgen, die immateriellen Vermdgenswerte

sowie Geschafts- oder Firmenwerte.

Den langfristigen Vermégenswerten wurde der Goodwill nach Regionen zugeordnet.

Uberleitung von den Bilanzwerten zum Nettosegmentvermogen

T€

Bilanzsumme

abzlglich finanzielle Vermdgenswerte

- Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente
- Finanzanlagen und At Equity bewertete Anteile
- Steuerforderungen/latente Steuern

Segmentvermogen

Kurz- und langfristige Schulden

abzuglich finanzielle Verbindlichkeiten

- kurz- und langfristige Finanzschulden

- Steuerschulden/latente Steuern

- Pensionen und weitere Personalverpflichtungen

Segmentschulden

Nettosegmentvermdgen

2022
851.859

117.752

10

24.609

709.488

425.786

270.512

49.559

9.548

96.167

613.321

2023
1.041.788

111.811

1

26.103

903.873

648.887

471.109

37.337

11.451

128.990

774.883
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(36) BEZUGE DER ORGANMITGLIEDER UND FRUHEREN ORGANMITGLIEDER
Aufsichtsrat

Das Vergutungssystem fur den Aufsichtsrat besteht aus einer Festvergatung in Hohe von 275 T€ (Vorjahr:
410 T€) sowie der Vergutung fur Prifungsausschusstatigkeit von 36 T€ (Vorjahr: 36 T€).

Vorstand

Die Vergutung des Vorstands besteht aus einer leistungsunabhéngigen Komponente und einer leistungsab-
hdngigen Komponente. Die leistungsunabhdngigen Vergttungsbestandteile umfassen die Grundvergltung,
Nebenleistungen sowie eine Altersversorgung, die in eine externe Unterstitzungskasse flieBt und als bei-
fragsorientierte Zusage bilanziert wird. Die leistungsabhdngige variable VergGtung wird zu 50 % ausbezahlt
und zu 50 % einbehalten. Der einbehaltene Betrag wird nach drei Jahren ausbezahlt und zwar prozentual
gekurzt oder erhoht, wenn die durchschnittliche Tantieme der letzten drei Geschdftsjahre die Tantieme des
drittletzten Geschdftsjahres unter- bzw. Gberschreitet. Die leistungsabhéngige variable Vergitung wird auf
Grundlage der Kennzahlen EBITDA, Free Cash Flow, strategischer Ziele und Nachhaltigkeitsziele (z.B. CO,-
Emissionen) ermittelt. FUr die kurzfristige variable VergGtung besteht eine Verpflichtung von 1.227 T€ (Vor-
jahr: 1.429 T€) und far die langfristige variable Vergltung besteht eine Verpflichtung von 2.288 T€ (Vorjahr:
198). Ein ausgeschiedenes Vorstandsmitglied hat im Zusammenhang der Beendigung des Vorstandstatigkeit
Leistungen in Hohe von 101 T€ erhalten.

Die folgende Tabelle zeigt die Vergutung der Vorstandsmitglieder:

Bezuge des Vorstands (Aufwand im Geschaftsjahr)

T€ 2022 2023
Kurzfristig fallige Leistungen 3.020 2.472
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 300 300
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 0 101
Andere langfristig fallige Leistungen 610 1.227

3.930 4.100

Die Gesamtbezuge fur im Geschaftsjahr amtierende Vorstandsmitglieder nach HGB betragen 3.433 T€ (Vor-

jahr: 3.241 T€). Die Gesamtbezuge fur ehemalige Vorstandsmitglieder nach HGB betragen 388 T€ (Vorjahr: 0
T€).

(37) ABSCHLUSSPRUFERHONORAR

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 7. Juni 2023 wurde die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Minchen, als Abschlussprufer sowie Prufer fur die pruferische Durchsicht von Zwi-
schenfinanzberichten fur das Geschaftsjahr 2023 gewdhlt.

Das flur das Geschdftsjahr berechnete Gesamthonorar betrigt 892 T€ (Vorjahr: 661 T€). Davon entfielen
892 T€ (Vorjahr: 579 T€) auf Abschlussprufungsleistungen, O T€ (Vorjahr: 82 T€) auf Steuerberatungsleis-
tungen. Die Abschlussprafungsleistungen beinhalten die Prafung des Konzernabschlusses sowie die Prifung
der EinzelabschlUsse der SURTECO GROUP SE und der inldndischen Tochtergesellschaften.
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(38) EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

GemaB dem Kaufvertrag vom 13. Dezember 2022 (Closing 28.02.2023), zwischen der Synthomer Inc. (Ehe-
mals OMNOVA Solutions Inc., Verkauferin) und der OMNOVA North America Inc. (Ehemals SURTECO North
America Inc., Kauferin) wurde das OMNOVA Business in den USA und in Thailand erworben.

Die OMNOVA North America Inc. hat ebenfalls am 13. Dezember 2022 mit dem Versicherer AIG Speciality In-
surance Company (lllinois) einen Versicherungsschutz far Schaden resultierend aus den Zusicherungen und
den Gewadhrleistungen fur oben genannte Akquisition abgeschlossen, und hat am 21. Februar 2024 den aus
dieser Transaktion, mit dem Verlust eines wesentlichen Kunden, entstandenen wirtschaftlichen Schaden an
den Versicherer gemeldet. Aktuell wird die Inanspruchnahme der Versicherung durch den Versicherer ge-
pruft.

Weiterhin wurde in dem oben erwdhnten Kaufvertag zwischen den Vertragsparteien ein gestundeter Kauf-
preis in Héhe von Mio. USD 5.0 plus Zinsen vereinbart, der am 28. Marz 2024 zur Zahlung fallig ist. Mit Schrei-
ben vom 20. Marz 2024 hat die OMNOVA North America Inc. die Synthomer Inc. davon in Kenntnis gesetzt,
dass der gestundete Kaufpreis plus Zinsen, bedingt durch den Verlust von einem wesentlichen Kunden, und
dem damit einhergehenden wirtschaftlichen Schaden, vorerst nicht ausbezahlt wird. Die Vertragsparteien
sind bemuht den Sachverhalt bilateral und einvernehmlich zu kléren.

Die SURTECO GROUP SE ubernimmt mit Wirkung vom 03. April 2024 tber ihre Tochtergesellschaft Nenplas
Ltd, Ashbourne GroBbritannien im Rahmen von einem Share Deal jeweils 100% der Gesellschaftsanteile an
der Wand Plastic Profiles Limited, Stourbridge, der CUM Development Ltd., Stourbridge und der R&D Extrusi-
ons Ltd., Kettering, alle mit Sitz in GroBbritannien.

Der Kaufpreis betréigt 968 TGBP wovon 50 TGBP als Sicherheit einbehalten wurde. Als Anschaffungsneben-
kosten sind bislang 112 TGBP angefallen. Die erstmalige Bilanzierung dieser Business Combination wird far
das 2. Quartal 2024 erwartet. Aufgrund der Kurzfristigkeit bis zum Bilanzfeststellungsstichtag ist die Ermitt-
lung der Fair Values nicht realisierbar und somit kann auch ein vorlaufiger Goodwill nicht benannt werden.

Die erworbenen Gesellschaften sind auf die Produktion und den Vertrieb von technischen Profilen aller Art
auf Kunststoffbasis spezialisiert und erwirtschafteten zuletzt deutlich zweistellige Renditen. Eine besondere
Expertise genieBen die Gesellschaften im britischen Gebdudemarkt, wodurch neben dem Ausbau des beste-
henden Geschdfts weiteres Wachstumspotenzial im Wohnungsbau gehoben werden kann.

Durch den Kauf von diesen Unternehmen eréffnen sich neue Marktchancen, das Produktportfolio wird erwei-
tert und der Zugang zu neuen Kunden ermaoglicht. Die Synergien zwischen den Unternehmen werden genutzt,
um das volle Potenzial auszuschépfen und das Wachstum zu beschleunigen. Diese Akquisitionen sind Teil
der BU Profiles Strategie, um zu diversifizieren und unsere Abhdangigkeit von einzelnen Industrien zu reduzieren.

Bis zum 16. April 2024 ergaben sich keine weiteren Ereignisse oder Entwicklungen, die zu einer wesentlichen
Anderung des Ausweises oder Wertansatzes der einzelnen Vermégenswerte oder Schulden zum 31. Dezem-
ber 2023 fuhren kénnten.



SURTECO GESCHAFTSBER

CHT 2023 .. KONZERN .. KONZERNANHANG

(39) BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
Die LUDA-Stiftung hdlt 26,2% der Stimmrechtsanteile an der SURTECO Group SE.

Xll. Organe der Gesellschaft

Vorstand (im Geschéftsjahr 2023)

Name, Wohnort
Wolfgang Moyses
Diplom-Betriebswirt,
Mlnchen

Manfred Bracher
Diplom-Ingenieur,
Frankfurt a. Main

(Bis 31. Januar 2023)
Andreas Potz

Dipl. Betriebswirt (BA)
WeiBensberg

Haupttatigkeit
Vorsitzender des Vorstands

Vorstand
coo

Vorstand
CFO

Aufsichtsratsmandate und sonstige Mandate

e Beiratsmitglied Brabender Inc., South Hackensack, USA
(bis 30. November 2023)

e Kunden-Beiratsmitglied Landesbank Rheinland-Pfalz,
Mainz

e Mitglied des Borsenrats der Bérse Minchen

nNo
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Mitglieder des Aufsichtsrats (im Geschaftsjahr 2023)

Name, Wohnort
Christa Linnemann

Gutersloh,
Ehrenvorsitzende

Andreas Engelhardt
Hamburg
(Vorsitzender)

Tim Fiedler
Dusseldorf

(1. Stellvertretender
Vorsitzender)

Tobias Pott
Gutersloh

(2. Stellvertretender
Vorsitzender)

Jens Krazeisen*
Buttenwiesen

Jochen Miller
Neunkirchen-Seelscheid

Ausgeubter Beruf

Personlich haftender Ge-
sellschafter der Schico
International KG, Bielefeld
und der OTTO FUCHS Beteili-
gungen KG, Meinzerhagen

Volkswirt

Betriebswirt

Betriebsratsvorsitzender der
SURTECO GmbH,
Buttenwiesen

Diplom-Ingenieur

Aufsichtsratsmandate und sonstige Mandate

e Mitglied Aufsichtsrat SAINT-GOBAIN ISOVER G+H AG,
Ludwigshafen

e Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der BDO
AG WPG, Hamburg

e Mitglied des Beirats der nvisQ GbmH, Aachen

e Mitglied des Beirats der Smart Coloring GmbH, Aachen

e Mitglied des Beirats der Drewsen Spezialpapier GmbH
& Co. KG, Lachendorf

e Mitglied des Kuratoriums der Gustav & Catharina
Scharfeld-Stiftung, Lachendorf

o Mitglied des Aufsichtsrats der Geiger Notes AG,
Mainz-Kastel

e Mitglied des Supervisory Boards von CMPC Europe
GmbH & Co. KG, Hamburg

e Mitglied des Beirats der MCG Management GmbH,
Hamburg

e Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands der
Robert und Christa Linnemann-Stiftung, Gutersloh

o Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der
A.S. Création Tapeten AG, Gummersbach
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Mitglieder des Aufsichtsrats (im Geschaftsjahr 2023)

Name, Wohnort Ausgeiibter Beruf Aufsichtsratsmandate und sonstige Mandate
Dirk Mihlenkamp* Betriebsratsvorsitzender -
Gladbeck der SURTECO GmbH,
Gladbeck
Jan Oberbeck Volkswirt e Mitglied des Supervisory Boards der All4Lables GmbH,
St. Augustin Hamburg

e Mitglied des Beirats der Smart Coloring GmbH, Aachen
e Mitglied des Aufsichtsrats der Geiger Notes AG,

Mainz-Kastel
e Mitglied des Beirats der MCG Management GmbH, Ham-
burg
Thomas Stockhausen* Betriebsratsvorsitzender -
Sassenberg der SURTECO GmbH,
Sassenberg
Jorg Wissemann Diplom-Betriebswirt e Mitglied des Beirats Hochschule Worms
Schlossborn
Ausschusse des Aufsichtsrats (zum 31. Dezember 2023)
Aufsichtsratsprasidium
Andreas Engelhardt (Vorsitzender) Tim Fiedler Tobias Pott
Personalausschuss
Andreas Engelhardt (Vorsitzender) Tim Fiedler Jan Oberbeck Tobias Pott
Prifungsausschuss

Jochen Muller (Vorsitzender) Andreas Engelhardtf Tobias Pott Jorg Wissemann
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X, Erklérung zum Corporate Governance Kodex
gem@B § 161 Satz 1 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der SURTECO GROUP SE haben gemdB § 161 Satz 1 AktG am 16. April 2024 eine
Entsprechenserkldrung zum Corporate Governance Kodex abgegeben und den Aktiondren auf der Website
der Gesellschaft unter: www.surteco.com zugdnglich gemacht.
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BETEILIGUNGSBESITZ

Beteiligungsbesitz zum 31.12.2023

Obergesellschaft

100

SURTECO GROUP SE

TOCHTERGESELLSCHAFTEN

200
321
330
341
401
405
410
441
443
444
470
501
502

5083

504

512
513

514
516

Surteco Beteiligungen GmbH
SURTECO art GmbH

DAKOR Melamin Imprégnierungen GmbH

SUDDEKOR LLC
SURTECO GmbH
SURTECO UK Ltd.
Kréning GmbH

BauschLinnemann North America Inc.

OMNOVA Inc.
OMNOVA Thailand
SURTECO ltalia s.r.l.

Global Abbasi, S. L
Proadec Portugal, S. A.

Proadec Brasil Ltda.

Chapacinta, S. A.de C. V.

SURTECO Australia Pty Limited
SURTECO PTE Ltd.

PT Doellken Bintan Edgings & Profiles
SURTECO France S.A.S.

Ort

Buttenwiesen

Buftenwiesen
Willich
Heroldstatt
Agawam
Buftenwiesen
Burnley
Hullhorst
Myrtle Beach
Myrtle Beach
Rayong

Zero Branco
Madrid
Mindelo

Sao José dos Pinhais

Tultitlén

Sydney
Singapur

Batam

Beaucouzé

Land

Deutschland

Deutschland
Deutschland
Deutschland
USA
Deutschland
GroBbritannien
Deutschland
USA

USA
Thailand
Italien
Spanien
Portugal

Brasilien

Mexiko

Australien
Singapur

Indonesien

Frankreich

Konso-
lidiert

< < < < << < < < < <K< < <

< < << <

Beteili- Beteili-
gungs- gung
quote % bei Nr.
100,00 100
100,00 401
100,00 200
100,00 401
100,00 100
100,00 401
100,00 200
100,00 401
100,00 401
100,00 443
100,00 401
100,00 401
100,00 501
99,97 502
0,03 501
99,99 502
0,01 501
100,00 401
100,00 401
99,99 401
0,01 513
100,00 401
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. BETEILIGUNGSBESITZ

TOCHTERGESELLSCHAFTEN

518
520
531
532
533
540
541
542
550
560
580
610
611
612

SURTECO 000

Dollken Profiles GmbH
Dollken Sp.z o.0.

Dollken CZ s.r.o.

Dollken SusPro Sp. Z o.0.
Nenplas Holdings Ltd.
Nenplas Ltd.

Polyplas Extfrusions Ltd.
SURTECO USA Inc.
SURTECO Canada Ltd.
SURTECO Decorative Material Co. Ltd.
SURTECO Svenska AB
Gislaved Folie AB
Megufo AB

Ort

Moskau
Bonen
Kattowitz
Prag
Sosnowiec
Ashbourne
Ashbourne
Stourport-on-Severn
Greensboro
Brampton
Foshan
Gislaved
Gislaved
Gislaved

BUTTENWIESEN, 16. APRIL 2024
DER VORSTAND

WOLFGANG MOYSES

ANDREAS POTZ

Land

Russland
Deutschland
Polen
Tschechien
Polen
GroBbritannien
GroBbritannien
GroBbritannien
USA

Kanada

China
Schweden
Schweden
Schweden

Konso-
lidiert

M < < <K < <K<K K< <K <K<K K < < <

Beteili- Beteili-
gungs- gung
quote % bei Nr.
100,00 401
100,00 100
100,00 520
100,00 520

55,00 531
100,00 520
100,00 540
100,00 541
100,00 401
100,00 300
100,00 513
100,00 100
100,00 610

50,00 611
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.Der nachfolgend wiedergegebene Bestdtigungsvermerk umfasst auch einen ,Vermerk tber die Prufung der
far Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB* (,ESEF-Vermerk®). Der dem ESEF-Vermerk zugrunde liegende Pru-
fungsgegenstand (zu prafende ESEF-Unterlagen) ist nicht beigefagt. Die gepraften ESEF-Unterlagen konnen
im Unternehmensregister eingesehen bzw. aus diesem abgerufen werden.”

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprufers

An die SURTECO GROUP SE, Bufttenwiesen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES
UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der SURTECO GROUP SE, Buttenwiesen, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023, der Konzerngesamtergebnisrech-
nung, der Konzerngewinn- und Verlustrechnung, der Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung und der
Konzernkapitalflussrechnung far das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem
Konzernanhang, einschlieBlich wesentlicher Angaben zu den Rechnungslegungsmethoden - gepraft. Dar-
Gber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der SURTECO GROUP SE, der mit dem Lagebericht der Gesell-
schaft zusammengefasst ist, fur das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 geprift. Den
Abschnitt ,Gesamtes internes Kontrollsystem” des Konzernlageberichts haben wir in Einklang mit den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigeflgte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2023 sowie seiner
Ertragslage fur das Geschdaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefugte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Prufungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf den
Inhalt des oben genannten Abschnitts des Konzernlageberichts.

GemadB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU- APrV0“) unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprafer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
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Abschlussprafung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen istim Ab-
schnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts” unseres Bestdatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunterneh-
men unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfullt. Dartber hinaus erkldren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f] EU-
APrVQ, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prafungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage far unsere Prafungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Er-
messen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prufung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir ge-
ben kein gesondertes Prafungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prufung:

@ Bilanzielle Abbildung der Omnova-Akquisition

@ Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:
(D Sachverhalt und Problemstellung

@ Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

@ Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prufungssachverhalte dar:
€@ Bilanzielle Abbildung der Omnova-Akguisition

(D Die Tochtergesellschaft Omnova North America, Inc. (vormals: SURTECO North America, Inc.) mit Sitz in
Myrtle Beach, USA, hat im Geschdftsjahr 2023 die Geschdftsbereiche "Laminates & Performance Films*
und ,Coated Fabrics" im Rahmen eines Asset und Share Deals von der Omnova Solutions Inc., einer Toch-
tergesellschaft der Synthomer PLC mit Sitz in London, England, erworben. Der Asset Deal umfasst die
Standorte der betroffenen Geschaftsbereiche in den USA. Im Rahmen des Share Deals wurden 100 % der
Anteile an der OMNOVA Engineered Surfaces (Thailand) Co., Ltd., Rayong, Thailand, erworben. Die Kauf-
preisallokation fir den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 wurde gemaB IFRS 3 durchgefihrt.
Insgesamt betrug der Kaufpreis € 263,7 Mio. Die erworbenen Vermégenswerte und Schulden werden
grundsatzlich zu beizulegenden Zeitwerten am Tag des Erwerbs unter Berlcksichtigung verschiedener
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®

Bewertungsannahmen der gesetzlichen Vertreter angesetzt. Es wurden im wesentlichen Sachanlagen in
Hohe von € 72,0 Mio., immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von € 76,7 Mio., sowie Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen in Hohe von € 22,9 Mio. und Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente mit
€ 13,9 Mio. tbernommen. Zudem wurden im Wesentlichen Schulden aus Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von € 22,3 Mio. Gbernommen. Aus der
durchgefuhrten Kaufpreisallokation ergab sich far den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 ins-
gesamt ein erworbener Geschdfts- oder Firmenwert von € 64,6 Mio.

Aufgrund der Schdtzunsicherheiten bei der Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden im Rahmen
der Kaufpreisallokation und der betragsmdBig wesentlichen Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer Be-
deutung.

Im Rahmen unserer Prafung haben wir mit der Unterstitzung unserer internen Bewertungs-, Bilanzie-
rungs- und Steuerspezialisten die bilanzielle Abbildung des Unternehmenszusammenschlusses beur-
teilt. Hierzu haben wir zundchst die vertraglichen Vereinbarungen des Unternehmenszusammenschlus-
ses eingesehen und nachvollzogen. Damit einhergehend haben wir unter anderem den von der SURTECO
GROUP SE gezahlten Kaufpreis als Gegenleistung fur die erhaltenen Vermdgenswerte und Schulden mit
den uns vorgelegten Nachweisen Uber die geleisteten Zahlungen abgestimmt. DartGber hinaus haben wir
die finale Kaufpreisallokation nachvollzogen. Hierbei haben wir unter anderem auch die den Bewertungen
zugrunde liegenden Modelle sowie die angewandten Bewertungsparameter und Annahmen auf ihre An-
gemessenheit hin gewurdigt. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte, beispielsweise von Kundenbe-
ziehungen oder Technologie, welche von einem von der SURTECO GROUP SE beauftragten Bewerter er-
mittelt wurden, wurden von uns durch Abstimmung des Mengengerusts mit der Finanzbuchfihrung so-
wie der verwendeten Parameter, insbesondere der Abwanderungsrate und der EBITDA Marge, nachvoll-
zogen. Daruber haben wir durch die Verwendung von Checklisten die Vollstandigkeit und Richtigkeit der
nach IFRS 3 geforderten Anhangangaben gewurdigt.

Wir konnten uns insgesamt davon Uberzeugen, dass die bilanzielle Abbildung sachgerecht erfolgt ist und
die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschéatzungen und getroffenen Annahmen insge-
samt nachvollziehbar und hinreichend begrundet sind.

Die Angaben der Gesellschaft zu dem Unternehmenszusammenschluss sind im Abschnitt IV ,,Unterneh-
menszusammenschlusse” des Konzernanhangs enthalten.

@ Werthaltigkeit der Geschifts- oder Firmenwerte

@

In dem Konzernabschluss der Gesellschaft werden Geschdafts- oder Firmenwerte mit einem Betrag von
insgesamt € 223,4 Mio. (21,44 % der Bilanzsumme bzw. 56,87 % des Eigenkapitals) unter dem Bilanzpos-
ten ,Geschdfts- oder Firmenwerte” ausgewiesen. Geschafts- oder Firmenwerte werden einmal jahrlich
oder anlassbezogen von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest unterzogen, um einen maéglichen Ab-
schreibungsbedarf zu ermitteln. Der Werthaltigkeitstest erfolgt auf Ebene der Gruppen von zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten, denen der jeweilige Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Im Rahmen
des Werthaltigkeitstests wird der Buchwert der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten inklu-
sive des Geschafts- oder Firmenwerts dem entsprechenden erzielbaren Betrag gegenubergestellt. Die
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Ermittlung des erzielbaren Betrags erfolgt grundsatzlich anhand des Nutzungswerts. Grundlage der Be-
wertung ist dabei regelmaBig der Barwert kunftiger Cashflows der jeweiligen Gruppe von zahlungsmittel-
generierenden Einheiten. Die Barwerte werden mittels Discounted-Cashflow Modellen ermittelt. Dabei bil-
det die verabschiedete Budgetplanung zusammen mit der Mittelfristplanung des Konzerns den Aus-
gangspunkt, die mit Annahmen Gber langfristige Wachstumsraten fortgeschrieben wird. Hierbei werden
auch Erwartungen Uber die zukinftige Marktentwicklung und Annahmen Uber die Entwicklung makro-
o6konomischer Einflussfaktoren bertcksichtigt. Die Diskontierung erfolgt mittels der gewichteten durch-
schnittlichen Kapitalkosten der jeweiligen Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten. Als Ergeb-
nis des Werthaltigkeitstests wurde kein Wertminderungsbedarf festgestellt.

Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem MaBe von der Einschétzung der gesetzlichen Vertreter hin-
sichtlich der kinftigen Cashflows der jeweiligen Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, des
verwendeten Diskontierungssatzes, der Wachstumsrate sowie weiteren Annahmen abhdngig und
dadurch mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der Komple-
xitat der Bewertung war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.

@ Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung des

®

Werthaltigkeitstests nachvollzogen. Nach Abgleich der bei der Berechnung verwendeten kinftigen Cash-
flows mit der verabschiedeten Budgetplanung zusammen mit der Mittelfristplanung des Konzerns haben
wir die Angemessenheit der Berechnung insbesondere durch Abstimmung mit allgemeinen und bran-
chenspezifischen Markterwartungen beurteilt. Zudem haben wir die sachgerechte Berlcksichtigung der
Kosten von Konzernfunktionen beurteilt. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Verénderungen des
verwendeten Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf die Héhe des auf diese Weise er-
mittelten Unternehmenswerts haben kdnnen, haben wir uns intensiv mit den bei der Bestimmung des
verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parametern beschdaftigt und das Berechnungs-
schema nachvollzogen. Um den bestehenden Prognoseunsicherheiten Rechnung zu tragen, haben wir
die von der Gesellschaft erstellten Sensitivitdtsanalysen nachvollzogen und eigene Sensitivitatsanalysen
durchgefuhrt. Fur Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, bei denen eine fur méglich ge-
haltene Anderung einer Annahme zu einem erzielbaren Betrag unterhalb des Buchwerts der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten inklusive des zugeordneten Geschdfts- oder Firmenwerts fuhren wurde,
haben wir uns davon vergewissert, dass die erforderlichen Anhangangaben gemacht wurden.

Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und -annahmen stimmen ins-
gesamt mit unseren Erwartungen uberein und liegen auch innerhalb der aus unserer Sicht vertretbaren
Bandbreiten.

Die Angaben der Gesellschaft zum Werthaltigkeitstest der Geschdfts- oder Firmenwerte sind in den Ab-
schnitten VIl und IX (23) des Konzernanhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind far die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen

umfassen den Abschnitt ,Gesamtes internes Kontrollsystem” des Konzernlageberichts als nicht inhaltlich
gepruften Bestandteil des Konzernlageberichts.
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Die sonstigen Informationen umfassen zudem

o die Erklarung zur Unternehmensfuhrung nach § 289f HGB und § 315d HGB

e den gesonderten nichtfinanziellen Konzernbericht zur Erfullung der §§ 315b bis 315¢c HGB

o alle Gbrigen Teile des Geschaftsberichts - ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen
-, mit Ausnahme des gepruften Konzernabschlusses, des gepriften Konzernlageberichts sowie unseres
Bestdtigungsvermerks

Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prufungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Infor-
mationen zu lesen und dabei zu wardigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepruften Konzernlageberichts-
angaben oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Konzernabschluss und den Kon-
zernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
far die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernab-
schlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlun-
gen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschddigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafar verantwortlich, die Fahig-
keit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schlagig, anzugeben. Dardber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Ab-
sicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschdaftsbetriebs oder es besteht keine realistische
Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich far die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
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gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im
Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur
Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder IrrtGmern ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprafer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflhrte Prufung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffe-
nen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wdhrend der Prafung Uben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

e identfifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernabschluss und
im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtumern, planen und fuhren Prafungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prafungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das
Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irre-
fahrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prafung des Konzernabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fur die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhdngenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prafungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der
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Unternehmenstdatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Un-
sicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Kon-
zernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmensta-
tigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereignisse so dar-
stellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
ergéinzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsdch-
lichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prufungsnachweise flur die Rechnungslegungsinformationen der Un-
ternehmen oder Geschdftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prufungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Beaufsichti-
gung und Durchfihrung der Konzernabschlussprufung. Wir tfragen die alleinige Verantwortung flr unsere
Prufungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zu-
grunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunfts-
orientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientier-
ten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-
weichen.

Wir erdrtern mit den far die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prafung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Mdngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prafung feststellen.

Wir geben gegenuber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklérung ab, dass wir die relevanten
Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhan-
gigkeit auswirken, und sofern einschldagig, die zur Beseitigung von Unabhdngigkeitsgefdhrdungen vorgenom-
menen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prufung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk Uber die Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Prifungsurteil

Wir haben gemdB § 317 Abs. 3a HGB eine Prufung mit hinreichender Sicherheit durchgefahrt, ob die in der
Datei SURTECO_KA_LB_ESEF-2023-12-31.zip enthaltenen und far Zwecke der Offenlegung erstellten Wie-
dergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch als "ESEF-Unterlagen”
bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format”) in
allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt
sich diese Prafung nur auf die Uberfihrung der Informationen des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere
in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und flr Zwecke der Of-
fenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in allen wesentli-
chen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Pru-
fungsurteil sowie unsere im voranstehenden "Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts" enthaltenen Prifungsurteile zum beigefligten Konzernabschluss und zum beigefligten
Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 hinaus geben wir kei-
nerlei Prafungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der
oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernabschlus-
ses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW
Prufungsstandards: Prafung der far Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Ab-
schlissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) und des International Standard
on Assurance Engagements 3000 (Revised) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt
LVerantwortung des Konzernabschlussprufers fur die Prufung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrie-
ben. Unsere Wirtschaftspruferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitétsmanagementsystem des IDW
Qualitatsmanagementstandards: Anforderungen an das Qualitdétsmanagement in der Wirtschaftspruferpra-
xis (IDW QMS 1 (09.2022)) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Erstellung der ESEF- Unterlagen mit
den elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach MaBgabe des
S 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und far die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach MaBgabe des § 328
Abs. 1Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich far die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen, die frei von wesentlichen -
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beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstéBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektro-
nische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF- Unterlagen
als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Konzernabschlussprufers fur die Prufung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstoBen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB
sind. Wahrend der Prufung uben wir pflichtgemdaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Dardber hinaus

e idenfifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - Ver-
stéBe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fahren Prifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage far unser Prufungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von den fur die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrol-
len, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e beurteilen wir die fechnische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende
Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden
Fassung an die technische Spezifikation flr diese Datei erfullt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepruften Konzernab-
schlusses und des gepruften Konzernlageberichts ermdglichen.

e beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL) nach MaB-
gabe der Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der am Abschlussstichtag geltenden
Fassung eine angemessene und vollstdndige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-Wiedergabe er-
maglicht.

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 7. Juni 2023 als Konzernabschlussprafer gewdhlt. Wir wurden
am 18. Dezember 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2011
als Konzernabschlussprufer der SURTECO GROUP SE, Buttenwiesen, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prafungsurteile mit dem zusdtzlichen Be-
richt an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prafungsbericht] in Einklang stehen.

HINWEIS AUF EINEN SONSTIGEN SACHVERHALT - VERWENDUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestdatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Konzernabschluss und dem ge-
pruften Konzernlagebericht sowie den gepruften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format uber-
fahrte Konzernabschluss und Konzernlagebericht - auch die in das Unternehmensregister einzustellenden
Fassungen - sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepruften Konzernabschlusses und des gepruften
Konzernlageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der "Vermerk Gber die Prufung der far
Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des
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Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB" und unser darin enthaltenes Prufungsurteil nur in Verbindung
mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepraften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fur die Prafung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Dietmar Eglauer.

Munchen, den 16. April 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dietmar Eglauer Patrick Konhduser
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriufer
Bilanzeid

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen der
Konzernabschluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz und Er-
fragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschdftsverlauf einschlieBlich des Ge-
schaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
wicklung des Konzerns beschrieben sind.

Buttenwiesen, 16. April 2024
Der Vorstand

Wolfgang Moyses Andreas Pétz
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Bilanz (HGB) (KURZFASSUNG]

T€

AKTIVA

Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Sachanlagen

Finanzanlagen

- Anteile an verbundenen Unternehmen

- Ausleihungen an verbundene Unternehmen
- Beteiligungen

Anlagevermoégen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde
- Forderungen gegen verbundene Unternehmen

- Sonstige Vermogensgegenstdnde
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
Umlaufvermaégen

Rechnungsabgrenzungsposten

PASSIVA
Gezeichnetes Kapital
Kapitalrucklage
Gewinnrlcklagen
Bilanzgewinn
Eigenkapital

Steuerruckstellungen
Sonstige Ruckstellungen
Riickstellungen

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2022

20
113

297.767
15.240
1
313.141

200.125
5.597
92.009
297.731

697

611.569

15.506
170.178
129.510

11.375
326.569

7.895
6.333
14.228

242.577
696
27.384
111
270.768

611.569

31.12.2023

8
98

297.767
188.890
1
486.764

248.865
4.389
77.961
331.215

331

818.310

15.506
170.178
102.881

0
288.565

0
4.962
4.962

440.286
938
83.415
140
524.779

818.310
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Gewinn- und Verlustrechnung (HGB) (KURZFASSUNG)

Te 11-3L12.  11-3112.
2022 2023
Umsatzerldse 1.831 1971
Ertrége aus Ergebnisabfihrungsvertragen 26.422 5.015
Aufwendungen aus Verlustibernahme -4.003 -22.170
Sonstige betriebliche Ertrége 99 10.546
Personalaufwand -5.532 -7.572
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde
des Anlagevermaogens und Sachanlagen -71 -59
Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.710 -20.361
Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermogens 429 389
Zinsergebnis -1.352 4.737
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.264 365
Ergebnis nach Steuern 11.377 -27.139
Sonstige Steuern -2 -11
Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag 11.375 -27.150
Entnahme aus anderen Gewinnriicklagen 0 27.150
Bilanzgewinn 11.375 0

Der von der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriafungsgesellschaft, Minchen, mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehene Abschluss der SURTECO GROUP SE, aus dem hier die Bilanz und
die Gewinn- und Verlustrechnung (Kurzfassung) wiedergegeben sind, wird im Unternehmensregister verof-
fentlicht und beim Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg hinterlegt.

Der Abschluss kann bei der SURTECO GROUP SE, Johan-Viktor-Bausch-Stral3e 2, 86647 Buttenwiesen, an-
gefordert werden.
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Glossar

Corporate Governance
Unter Corporate Governance (deutsch: Grundsdtze der Unternehmensfihrung) versteht man den rechtlichen
und faktischen Ordnungsrahmen eines Unternehmens.

Dealing-at-arm’s-length-Grundsatz

Leistungen zwischen rechtlich selbststandigen Gesellschaften einer Unternehmensgruppe werden zu Ver-
rechnungspreisen ausgetauscht. Verrechnungspreise haben einem Fremdvergleich (dealing-at-arm’s-
length) standzuhalten, der eine Verrechnung eines Leistungsaustausches zwischen verbundenen Unterneh-
men zu Bedingungen beinhaltet, wie sie bei vergleichbaren Verhdltnissen mit oder unter fremden Dritten ver-
einbart wurden oder vereinbart worden wdren.

Derivative Finanzinstrumente

Finanzprodukte, deren Marktwert entweder aus klassischen Basisinstrumenten oder aus Marktpreisen wie
etwa Zinssdtzen oder Wechselkursen abgeleitet werden kann. Im Finanzmanagement der SURTECO werden
Derivate zur Risikobegrenzung eingesetzt.

Deutscher Corporate Governance Kodex

Der Deutsche Corporate Governance Kodex enthdlt Grundsdtze, Empfehlungen und Anregungen fir den Vor-
stand und den Aufsichtsrat, die dazu beitragen sollen, dass die Gesellschaft im Unternehmensinteresse ge-
fahrt wird. Der Kodex verdeutlicht die Verpflichtung von Vorstand und Aufsichtsrat, im Einklang mit den Prin-
zipien der sozialen Marktwirtschaft unter Bertcksichtigung der Belange der Aktiondre, der Belegschaft und
der sonstigen dem Unternehmen verbundenen Gruppen (Stakeholder) fir den Bestand des Unternehmens
und seine nachhaltige Wertschépfung zu sorgen (Unternehmensinteresse).

EBIT
Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern

EBITDA
Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Steuern

EBT
Ergebnis vor Steuern

Equity-Methode

Methode zur Darstellung fur Beteiligungen an Unternehmen, auf deren Geschdfts- und Finanzpolitik ein maB-
geblicher Einfluss ausgeubt werden kann. Die Beteiligung wird zundchst zu Anschaffungskosten bewertet
und anschlieBend laufend an die Entwicklung des assoziierten Unternehmens angepasst.

Extrusion

Bei der Extrusion werden Kunststoffe in einem kontinuierlichen Verfahren durch eine Duse gepresst. Dazu
wird der Kunststoff zunéchst durch einen Extruder mittels Heizung und innerer Reibung aufgeschmolzen und
homogenisiert. Weiterhin wird im Extruder der fir das DurchflieBen der Dise notwendige Druck aufgebaut.
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Nach dem Austreten aus der Duse erstarrt der Kunststoff meist in einer wassergekuhlten Kalibrierung. Das
Zusammenfuhren von artgleichen oder fremdartigen Kunststoffschmelzen vor dem Verlassen der Profildise
wird auch Coextrusion genannt.

Impairmenttest

Werthaltigkeitsprafung, bei der der Buchwert eines Vermégenswerts mit seinem erzielbaren Betrag (Fair Va-
lue) verglichen wird. Far den Fall, dass der erzielbare Betrag den Buchwert unterschreitet, ist eine auBerplan-
maBige Abschreibung (Impairment) auf den Vermdgenswert vorzunehmen. Von besonderer Bedeutung fur
Firmenwerte (Goodwill), die mindestens einmal jahrlich einem solchem Impairment-Test zu unterziehen sind.

Impragnate

Impragnate sind Spezialpapiere (in der Regel Dekorpapiere), die wie Durchimprégnate in einem Harzbad
durchtrankt werden. Im Gegensatz zu diesen werden die Imprdagnate allerdings nicht mit einer finalen Lack-
schicht versehen, sondern erhalten ihre finale Oberfladche erst bei einer Verpressung mit den Holzwerkstoff-
platten.

International Accounting Standards Board (IASB)

IASB steht fir International Accounting Standards Board. Die Aufgabe des IASB ist die Entwicklung und Uber-
arbeitung von internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS - International Financial Reporting Stan-
dards).

International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)

Das IFRIC ist ein Gremium im Rahmen der International Accounting Standards Committee Foundation. Auf-
gabe des IFRIC ist es, fur Rechnungslegungsstandards Auslegungen in den Fallen zu verdffentlichen, bei de-
nen der Standard unterschiedlich oder falsch interpretiert werden kann, bzw. neue Sachverhalte in den bis-
herigen Standards nicht ausreichend gewurdigt wurden.

International Financial Reporting Standards (IFRS)

Die International Financial Reporting Standards (IFRS) sind internationale Rechnungslegungsvorschriften.
Sie umfassen die Standards des International Accounting Standards Board (IASB), die International Ac-
counting Standards (IAS), des International Accounting Standards Committee (IASC) sowie die Interpretatio-
nen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) bzw. des ehemaligen Standards
Interpretation Committee (SIC).

SE
Abkurzung fur Societas Europaea - Rechtsform einer Europdischen Gesellschaft

Trennpapiere

Hierbei handelt es sich um einen Hilfsstoff bei der Verpressung der Melaminimprégnate mit den Holzwerk-
stoffplatten. Die Trennpapiere bilden eine Trennschicht zwischen den heiBen Pressplatten und dem Werk-
stoff, wobei durch das Trennpapier die Struktur und der Glanzgrad der zu erzeugenden Oberflache gesteuert
wird.
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ZEHNJAHRESUBERSICHT

Zehnjahresubersicht

2014
Umsatzerlése in TE 618.469
Auslandsumsatzquote in % 72
EBITDAIn TE 62.842
Abschreibungen in TE€ -35.235
EBITIinTE 27.607
Finanzergebnis in T€ -5.344
EBTinT€ 22.263
Konzerngewinn in T€ 18.464
Bilanzsumme in T€ 636.669
Eigenkapital in T€ 321.101
Eigenkapital in % der Bilanzsumme 50
Mitarbeiter @/Jahr 2.682
Mitarbeiter zum 31.12. 2.705
Grundkapital in € 15.505.731
Anzahl Aktien zum 31.12. 15.505.731
Ergebnis je Aktie in €
(bei gewichtetem Durc'hschniﬂ 119
der ausgegebenen Aktien) !
Dividende je Akfie in € 0,70
Ausschittungsbetrag in T€ 10.854
RENTABILITATSKENNZAHLEN
Umsatzrendite in % 3,6
Eigenkapitalrendite in % 6,0
Gesamtkapitalrendite in % 51

2015

638.394
72
64.957
-33.847
31.110
-4.293
26.843
17.721

655.727
334.381
51

2.727
2.695

15.505.731
15.505.731

114

0,80
12.405

42
55
55

2016

639.815
73
74.338
-33.461
40.877
-5.840
35.037
23.867

673.869
346.552
51

2.736
2.833

15.505.731
15.505.731

1,54

0,80
12.405

55
72
6,5

2017

689.651
75
83.093
-38.423
44.670
-11.155
33.515
26.192

842.596
349.236
41

3.091
3.295

15.505.731
15.505.731

1,69

0,80
12.405

4,8
78
5,0

2018

698.977
76
72.779
-40.577
32.202
-5.069
27133
18.630

844.541
353.205
42

3.329
3.304

15.505.731
15.505.731

1,20

0,55
8.528

3,8
55
41




SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023

. ZEHNJAHRESUBERSIC

HT

2019
Umsatzerlése in TE 675.272
Auslandsumsatzquote in % 75
EBITDAIn TE 66.294
Abschreibungen in TE€ -45.175
EBITIinTE 21.119
Finanzergebnis in T€ -4.901
EBTinT€ 16.218
Konzerngewinn in T€ 9.428
Bilanzsumme in T€ 780.325
Eigenkapital in T€ 354.633
Eigenkapital in % der Bilanzsumme 45
Mitarbeiter @/Jahr 3.217
Mitarbeiter zum 31.12. 3.172
Grundkapital in € 15.505.731
Anzahl Aktien zum 31.12. 15.505.731
Ergebnis je Aktie in €
(bei gewichtetem Durchschnitt 0.61
der ausgegebenen Aktien) '
Dividende je Akfie in € -
Ausschittungsbetrag in T€ -
RENTABILITATSKENNZAHLEN
Umsatzrendite in % 2,4
Eigenkapitalrendite in % 2,7
Gesamtkapitalrendite in % 3.0

2020

626.989
73
88.322
-42.177
46.145
-2.847
43.298
33.687

798.776
373.329
47

3.108
3.052

15.505.731
15.505.731

2,17

0,80
12.405

6,9
9,3
6,0

2021

757.060
75
114.764
-42.240
72.524
-2.554
69.970
47.806

795.150
413.682
52

3.144
3.165

15.505.731
15.505.731

3,08

1,00
15.506

9,2
12,0
9.4

2022

747.698
76
84.181
-44.000
40.181
-3.358
36.823
25.233

851.859
426.074
50

3.147
3.052

15.505.731
15.505.731

163

0,70
10.854

4,9
6,1
4,9

2023

835.089

80

66.574
-58.450

8.124

-15.785

-7.661

-12.289

1.041.788
392.900

38

3.756
3.685

15.505.731
15.505.731

-0,79

0,00
0

-0,9
-31
-2,4




BN SURTECO GESCHAFTSBERICHT 2023 .. FINANZKALENDER

Finanzkalender

2024

30. April 2024 3-Monatsbericht Januar - Mdrz 2024
7.Juni 2024 Hauptversammlung

31. Juli 2024 6-Monatsbericht Januar - Juni 2024

31. Oktober 2024 9-Monatsbericht Januar - September 2024
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EFSC

www.fsc.org

MIX

Papier aus ver-
antwortungsvollen
Quellen

FSC® C081866

Das fur diesen Geschaftsbericht verwendete
Papier wurde aus Zellstoffen hergestellt, die aus
verantwortungsvoll bewirtschafteten und gemaf
den Bestimmungen des Forest Stewardship
Council® zertifizierten Forstbetrieben stammen.

SURTECO





